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?_Redug:ao da inicio a
tnovo ciclo para a
‘taxa bdsica

‘de juros e, por isso,
6 “bem-vinda 7
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Apods um ano do inicio do ci-
clo de aperto monetario, o Co-
mité de Politica Monetéria

_(Copom) decidiu pelo corte
simbolico da taxa Selic, de
0,25 ponto percentual, para
19,50% ao ano. A decisdo ra-

tificou a aposta majoritaria do -

mercado — havia, no entanto,

quem-esperasse uma queda

maior, de meio ponto-percen-
tual, como os bancos Bradesco,
Unibanco, HSBC ¢ BNP Pari-
bas. Para o economista-chefe
do'Banco Patria de Negécios,
Luis Fernando Lopes, a deci-
“sde do Banco Central foi coe-
rente e veio em linha com as
expectativas do-mercado. “O
Banco Central sempre deixou
claro que seria cauteloso.”
“Avaliando que a flexibiliza-
¢do da politica monetaria neste
momento ndo compromete as
conqulstas obtidas no combate
‘4 inflagfo, o Copom decidiu,
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Copom faz peque

por unanimidade, reduzir a taxa
Selic para 19,50% ao ano, sem
viés”, informa a nota divulgada
a imprensa. Foram necessarias
nove elevagdes consecutivas e
trés manutenc¢des do juro basi-
co da economia para que o BC,
amparado pela convergéncia
das expectativas do mercado
para a meta de inflagdo em
2005 e 2006, se sentisse con-
fortavel para iniciar a flexibili-
zagdo da politica monetaria.
Além de os indices de infla-
¢do apontarem desaceleracdo
nos ultimos trés meses, ha 17
semanas consecutivas o Bole-
tim de Mercado do BC vem in-
dicando queda nas projeg¢des
do Indice de Pregos ao Consu-
midor Amplo (IPCA), a infla-
¢do oficial. Na pesquisa desta
semana, o recuo foi de 5,23%
para 5,20%, percentual mais
préoximo da meta ajustada de
5,1% para 2005. Com a proje-
¢80 do IPCA para os proximos
12 meses em 4,80% e o corte
de 0,25 ponto na Selic, o juro
real caiu para atuais 14,03%,
ainda o mais alto do mundo.
O socio-diretor da Modal As-
set Management, Alexandre
Pévoa, diz que a decisdo do BC
foi a ideal em varios aspectos.
“Como é o primeiro corte de
varios outros, 0 BC n3o podia
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dar 0,5 ponto para n3o se com-
prometer com outra redugdo de

0,5 ponto”, diz. Ele acrescenta

que uma redu(;ao mais agressi-
va traria euforia para o merca-
do, provocando um fechamento
da curva de juros futuros.

A duvida é quanto aos pro-
ximos passos do BC. A maio-
ria, segundo Lopes, estd apos-
tando em queda de 0,5 ponto a

_partir de outubro. Mas ha espa-

¢0, na sua opinido, para manter
a cautela, uma vez que a eco-
nomia continua crescendo, com

um hiato do produto estreito.

Carlos Ayrés, economista e
professor da- FGV-SP, “Jé‘era
hora de a taxa cair: as condi-
¢Oes econbmicas estdo ‘extre-
mamente favoraveis”. Ele con-
corda, porém, que o BC conti-
nua numa linha conservadora.

O presidente da Federagao
das Industrias do Estado de Sdo
Paulo (Fiesp), empresario Pau-
lo Skaf, acredita que o'BC de-
morou demais para se render as
evidéncias da economia e dar
inicio a trajetoria de queda da

" taxa. “A decisdo é bem-vinda

— antes tarde do que nunca —
2 podera contribuir para esti-
mular o-nivel de atividade! num .

momento grave, em que 0s se- . -

tores produtivos € a sociedade
preocupam-se com as incerte-
zas geradas pela crise politica”.
Para ele, porém, os setores pro-
dutivos e a sociedade devem
manter-se mobilizados. “A luta
pela queda da Selic deve con-
tinuar, pois a redug¢do hoje
anunciada é inexpressiva dian-
te da realidade da economia”.
“Finalmente chegou'a tdo
desejada queda da Selic. Com
um largo atraso, ¢ verdade, e

" insuficiénte para o que se dese- *

Ja em termos de expansao eco-
ndmica. Ao menos representa o

inicio, assim esperamos, de um -
ciclo de redugégs sucessivas da
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taxa de juros”, avalipu Boris

“Tabacof, diretor do departa-

mento de economia do Centro
das Industrias do Estado de Sédo
Paulo (Ciesp). Tabacof lembra
que varios indices de prego

‘continuam registrando defla-

¢do0, a produgio industrial
aponta tendéncia declinante e o
movimento do comercio vem
“se’ enfraquecendo més a més.
“Portanto, definitivamente no
hé pressdo de demanda”, disse.
Pra ele, a redug:éo poderia ter
sido bem mais agresswa
que ndo foi feito por causa do
renitente conservadorismo dos
.dirigentes do Banco Central. ”
“Para Marcel Pereira, econo-
mista da RC Consultores, a- de-
cisao do'BC foi extremamente
conservadora, e desperdigou

"um “momento maravilhoso”
para se dar um choque de oti-
‘mismo na economia.

O vice-presidente da Randon
Participa¢des, David Abramo
Randon, acredita’que a redugdo
de 0,25% na taxa Selic prepara
o mercado para a busca de no-
vos empréstimos . a custos mais
baixos. Embora aguardasse
“ima redugdo dé'0,5 ponto per-
“centual, o executivo afirma que
0 corte mostra que o govemo
‘estd empenhado em manter a
sustentagdo da economia.



