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mercado financeiro abre
asemana bastante dividi-

do. Ainda que todos os

QW analistas tenham a certe-
za de que o Comité de Politica
Monetdria (Copom) do Banco
Central manter4 a trajetéria de
queda na taxa bésica de juros (Se-
lic) na reuniéio que comega ama-
nhi e termina na quarta-feira, h4
um racha entre os que apostam
em “corte de 0,25 ponto percen-
tual e aqueles que acreditam em

-reduqao de 0,5 ponto.“O BC estd

em uma posicao muito confortd-

vel. Nao hé porque agircom ou- -

sadla agora. Quanto mais gra-
duahsta for.o BC, mais seguranca
tera de que ametade mﬂaqao se-
¢:1 cumpnda neste e no préximo

0", diz 0 econornista-chefe do
Banco Modal, Alexandre P6voa,
defensor da queda de 0,25 ponto.
“E justamente por estar seguro
de > que as metas de inflagéo serédo
ue 0 BC pode derru-

Aaraeconomistd; em:

' NovaYork do Dresdner Bank.

*0 ;argumento mais forte usado
para aqueles que-defendem uma
postura mais conservadora do BC
vem deforadopais:a inflagio dos

4 Estados Unidos; que atingiu o ni-

vel mals elevado ‘dos ultlmos 25
l

Sh

é@m@w& w‘&%&mg

anos. O temor € de que o Federal
Reserve (Fed), o BC americano,
decida ampliar o patamar de au-
mento dos juros naquele pais,
que vem se situando em 0,25 pon-
to percentual. Caso o Fed adote
uma postura mais agressiva, hd
riscos de o fluxo de capitais, que
hoje é abundante no mercado in-
ternacional, diminuir em direcio

aos paises emergentes Comoo -

Brasil, e se concentrar nos EUA. O
resultado disso seria uma poss1vel
elevagéo do ddlar no pais, impac-
tando a inflacdo, e uma queda
mais acentuada da bolsa de valo-
res. “O estresse dos tltimos dias
foi itm sinal importante a ser con-
siderado pelo BC”, destaca Pévoa.

Gustavo Alcantara, adminis-
trador de Fundos da Mercatto
Gestdo de Recursos, é da mesma
opinido. “Creio que o BC vai man-
ter o conservadorismo neste més,
diminuindo a Selic de 19,50% pa-
ra 19,25% ao ano, para que possa
agir com um pouco mais de ousa-
dia no final do ano”, afirma. “Seria
muito ruim se 0 Copom cortasse

ovembro;veltasse.a reduzir.ata-
xa em 0,25 ponto. Certamente, is-
so-criaria um ruido desnécessario
no meércado”, acrescenta. Nuno
Camara; do Dresdner Bank, ndo

vé problema nisso. “As reunides
do Copom sdo mensais justa-

mente para adequara Selic a rea-

lidade da economia’, argumenta.
Para ele, héd espago para o BC der-

rubar os juros em 1,5 ponto per- -

economia sofra qualquer conta-
minagao de .um estresse no mer-
cado internacional por causa dos

: ]uros americanos.

O melhor sinal de que a turbu-
léncia externa tém impacto limi-
tado no Brasil foi, na avaliagao de
Céamara, o comportamento do

i délar na semana passada. A moe-
. da-americana tentou uma reagao.
Mas acabou perdendo o folego
*s—spemd’:aﬁﬁﬁaé- jiiros Agora em: 05 ponto-e em = centual-até:dezembrorsemque-a:- -apesar.dascomprasefetuadaspe---5,1%-assinala. “Por.iss0;Conti--w«~Joel-Bogdanski;economista

lo BC. Renata Azevedo, econo-
mista da Arbor Gestédo de Recur-
sos, vai além. “Com o cAmbio aco-
modado, os riscos para a inflagdo
$30 minimos. Vamos ter, em outu-
bro, um indice maior, entre 0,4% e
0,5%, mas basicamente por causa
do aumento dos combustiveis.

Séo graﬁdes as chances de 0 BC
cumprir seu objetivo deste ano,
com a inflagdo fechando em

nuo apostando, numa quedade
0,5 ponto neste més.”

Na defensiva

Especialistas em inflag4o, Carlos
Thadeu Filho, do Grupo de Con-
juntura Econémica da Universi-
dade Federal do Rio de Janeiro
(UFR)), e Elson Teles, da Correto-

ra Concérdia, acreditam que,.

mesmo com os precos sob con-
trole € com o nivel de atividade
andando num ritmo mais lento, o
Copom ficard na defensiva, de ol-
hono que pode acontecer com os
alimentos, que sairam do perio-
do de deflagdo e ja estdo pesando
no célculo dos indices. “O pro-
prio BC alertou, na ata da reuniéo
de setembro, sobre o fim de fato-
res pontuais que vinham jogando
ainflagdo para baixo”, afirma
Thadeu Filho, que projeta trés re-
ducdes mensais de 0,25 ponto na
Selic até dezembro. “O BC s6 vai
decidir por cortes de 0,5 ponto da

Sehc, quando os riscos para a m-
flacdo desaparecerem de vez”,
sentencia Teles.

do Banco Itay, dizque o Copom

ey

estd num momento ainda mais

favoravel que setembro, oque,a
seu ver, abre espago para que a

Selic caia 0,5 ponto percentual

‘nesta semana, ajudando aredu-

zir a taxa real de juros, que des-
conta a inflacéo e serve de para-
metro para a tomada de deci-
soes de investimentos do setor

produtivo. A despeito de a Selic

ter baixado no més passado, os

- juros reais continuam acima de

14%, de longe, a maior taxa do
mundo. Na opinido de econo-
mista-chefe da Corretora Con-
ven¢ao, Fernando Montero, o
BC poderia diminuir a Selic em
0,5 ponto neste e nos préximos
meses se anunciasse oficial-
mente 0 aumento do:superavit
primdrio (receitas menos des-
pesas, sem levar em conta os
gastos com juros), de 4,25% pa-
ra cerca de 5% do Produto Inter-
no Bruto (PIB).



