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ob uma saraivada de criti-
cas pelo conservadoris-
mo, o Comité de Politica
Monetédria se retine a par-
tir de hoje tendo no presidente
Luiz Indcio Lula da Silva — até
agora avalista da politica mone-
tdria—, a principal fonte de pres-
sao. Ele estd convencido de que
hd espaco para o Copom anun-
ciar amanha um corte superior a
#0,5 ponto percentual na taxa ba-
a de juros (Selic), que estd em
5% ao ano. Nas vdrias reu-
nides que manteve com o minis-
i1ro Antonio Palocci (Fazenda),
Paulo Bernardo (Planejamento),
Dilma Rousseff (Casa Civil) ¢ Ja-
-gues Wagner (Relagoes Institu-
“cionais), ao longo da segunda-
ira, o presidente mostrou seu

s do BC de manter a cautela e
aixar a Selic s6 0,5 ponto, a des-

E‘gscontentamento com 0§ Si-:

pelto dos mais s recentes mdlces

de inflacdo mostrarem recuo no
ritmo de reajuste dos precos —a
rimeira prévia de dezembro do
F dice Geral de Precos do Mer-
cado (IGPM) ficou em 0,06%.

Em viérias oportunidades, Lu-
la chegou a dizer que serd “lou-
cura” o Copom manter o conser-
vadorismo e perder um momen-
to tdo bom para estimular a reto-
mada da economia jd inicio do
ano que vem. O presidente, de
olho nareeleicao no ano que
vem, ressaltou que é preciso esti-
mular os investimentos produti-
VoS, que vao garantir o aumento
darenda e do emprego — como
se viu em 2004. Sdo justamente
os investimentos, na visao do
presidente, os maiores prejudi-
cados pelos juros altos.

Lula estd pressionando, so-
bretudo, o ministro da Fazenda.
Ele acredita que Palocci deve
convencer os diretores do BC a
serem mais flexiveis na condu-
¢do da politica monetdria, ja que

0] presiaente Lula estd convencido de que a queda do juro bésico da economia pode ser mais rapida
e cobra do ministro Palocci que convenca os dlretores do Banco Central a reduzir fortemente a Selic
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0 proprlo mercado fmancelro

admite haver espaco para cortes
mais ousados nos juros. Nas con-
versas com o0s ministros, segun-
do assessores do Planalto, o pre-
sidente argumentou ainda que,
com o novo calendério do Co-
pom, de apenas oito reunioes no
ano que vem, o afrouxamento da
Selic deve comecar ja. Na visdo
do presidente, nao adianta cor-
tar 0,5 ponto agora e esperar pe-
lo dia 31 de janeiro, quando o.
Comiteé se reunird novamente,
para reduzir mais 0,75 ponto. Se
depender da vontade de Lula, os
juros chegardo ao meio do ano
em 15%, enquanto o mercado
espera esse nivel apenas para
dezembro de 2006.

Demissdes

A disposig¢ao do presidente em
acelerar a queda dos juros é ta-
manha, que, pelos sinais emiti-
dos, segundo seus assessores,
ndo estd descartada a possibili-
dade de trocas na equipe econo-

-mica. Como Lula ja estd prepa-

rando uma reforma ministerial
parajaneiro, quando deverao sair
do governo pelo menos dez mi-
nistros para concorrer a cargos

eletivos, pode-se usar a ocasido

para se fazer algumas mudancas
em cargos estratégicos. Se real-
mente insistir nesse caminho, o
primeiro da lista de substituicdes
€ o diretor de Politica Econdmica
do BC, Afonso Bevilaqua, que s6
nao foi demitido no fim do ano
passado, porque Palocci € o pre-
sidente do BC, Henrique Meirel-
les, fizeram de tudo para segura-
lo, sob o argumento de que tal
demissao poderia causar estresse
desnecessario no mercado.

Entre os integrantes da equipe
econdmica, o sentimento em re-
lagdo a pressao de Lula sobre os
juros, gue tem o aval de Dilma e
dos colegas de ministérios Luiz
Fernando Furlan (Desenvolvi-
mento) e Luiz Marinho (Traba-
lho), é de descontentamento. Pa-
ra a equipe, isso s6 estd aconte-

SEEtly

cendo porque Palocc1 ﬁcou mais
fraco, depois de dentincias de
corrup¢ao quando foi prefeito de
Ribeirdo Preto, e porque jé ndo
detém mais a confianca incondi-
cional do presidente.

- Esse enfraquecimento do mi-
nistro da Fazenda, por sinal, pode
leva-lo a ceder aos argumentos
de Lula, como forma de recupe-
rar parte do terreno perdido. Para
Palocci também é interessante
que a economia volte a crescer
mais rapidamente, o que o caci-

fard para um cargo eletivono ca- -

so de deixar o governo.

Politicagem

Nao é apenas Lula que vé espaco
para uma politica mais agressiva
do Copom na condugio dos ju-
ros. Para Alexandre Pévoa, eco-
nomista-chefe do Banco Modal,
e Jodo Marcos Nunes, economis-
ta-chefe da Corretora Agora Se-
nior, com a conjuntura atual, de
atividade andando num ritmo
mais lento e de inflagdo conver-
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A gmdo para ametade 4,5% perse-

guida para 2006, o corte minimo
- da Selic amanha deveria ser de
0,75 ponto. “Certamente, se insis-
tir no conservadorismo e baixar
apenas 0,5 ponto dos juros, o Co-
pom vai errar”, destaca Nunes.
Lufs 0tév1o de Souza Leal,
economista-chefe do Banco
ABC Brasil, reconhece que o mo-
mento é favordvel a juros mais
baixos. Mas, a seu ver, a pressdo
de Lula sobre o Banco Central
para acelerar os cortes da Selic
se sobrepds as questdes técni-
as. “O presidente ndo pode
questionar a autonomia do BC,
pois isso destruir4 a credibilida-
de da politica monetdria cons-
truida nos tltimos trés anos”,
afirma. Para Leal, foi o préprio
Lula quem sempre ressaltou a
autonomia do Copom para to-
mar decisoes. “Entdo, se mudar
o discurso agora, pord em risco
o controle da inflacio”, diz.
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