AGAZETé MERCANTIL

01 FEV 2006

OPINIAO

A1,

O ano de 2006 ainda nao co-
megou na economia e na politi-
ca. H4 muita coisa em jogo e as
pecas ndo estio nem sequer po-
sicionadas. No primeiro campo,
a questdo central € a evolugdo
dos juros e o correlato nivel de
atividades. No segundo, quais
serdo as candidaturas as eleigoes
de outubro e, 6bvio, seus possi-
veis vencedores. Ha uma razoa-
vel correlagdo entre essas ques-
tdes. E mais: as duas, combina-
das, podem configurar as feigoes
do Brasil no médio prazo.

Na economia, a situagdo con-
fortavel da inflagdo, tanto nos
indices de varejo (que ficardo,
no ano, abaixo de 5%) quanto
nos de atacado (cerca de metade
daquilo), da folga para que mes-
mo o conservadorismo domi-

nante no Banco Central avance

nas redugdes da Selic até o nivel
de 13% ou pouco menos no fi-
nal do ano. Para isso s@o neces-
sarios cortes, na média, meno-
res do que os de meio ponto
percentual ao més que ja vém
sendo adotados — ou seja, € rea-
lista projetar essa trajetoria. Se
confirmada, teremos juros reais
de 8% ou 7% em dezembro, que
s30 altos em relagdo ao resto do
mundo, mas muito menores do
que os 12% atuais.

Isso dara, ao longo do ano,
continuado impulso a atividade
econdmica. Como as condigdes
externas sdo e permanecerao
boas (liquidez farta e juros baixos
nos EUA), é de se esperar cres-
cimento seguro. Pode até haver
alguma ousadia e o ritmo médio
da reduc@o da Selic ser maior no
primeiro semestre € menor no se-
gundo, garantindo resultados po-
sitivos mais nitidos antes da elei-
¢d0. Nisso ajuda também a sazo-

nalidade da producdo, que_tem..

mais vigor nos dois trimestres'in-
termediarios do ano.

Com as redugoes dos juros, o
cambio pode corrigir uma parte
de sua valorizagdo e atenuar
tendéncia de perda que jé se ob-
serva no desempenho das ex-
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portagdes. Também podem fi-
car menores 0 carregamento € 0
tamanho da divida publica em
relagdo ao PIB. E podem come-
car as montagens de consorcios
e investimentos para os grandes
projetos de infra-estrutura na
modalidade de PPP, cuja mol-
dura institucional esta pronta.
Sabe-se que, mesmo tendo
caido muito a elasticidade em-
prego-produto na economia mo-
derna, ha efeito positivo do qua-
dro acima na criagao de emprego
e na geragdo de renda. No Brasil
esse efeito reverbera rapidamen-
te no represado mercado consu-
midor, ainda mais na presenca de
crédito, cuja proporgao em rela-
¢do ao PIB (30%) ainda € peque-
na e tem muito a se expandir.
Na politica, esse panorama
produzird impactos favoraveis
ao governo Lula, cuja imagem
estd associada desde sempre a
expectativa de aquecimento
econdmico e cuja popularidade

tem mostrado enorme resistén- .

cia as crises politicas e as frus-
tragdes decorrentes do baixo
crescimento dos trés primeiros
anos de seu mandato. Dai po-
dera advir a recuperagéo do fa-
voritismo que Lula exibia até
meados de 2005.
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Tudo pode ser diferente, po-
rém. Juros altos, baixo cresci-
mento, queda das exportacdes,
esqualidez no mercado de traba-
lho e insatisfagdo com o gover-
no. Lula entdo nao recuperara o
favoritismo e a oposigdo tera
grande chance de vencer. Mas
ndo se deve dar de barato, mes-
mo nesse quadro, que Lula es-
tara fadado a bancarrota. Sua
presenga no segundo turno €
certa e ha variaveis fortes a seu
lado, como o alcance do Bolsa-
Familia e o salario minimo.

Para a oposi¢ao, a dificulda-
de maior € que um ou outro ce-
nario econdmico nio estara
claro até margo, quando tanto o
PSDB quanto o PMDB terdo de
ter decidido com qual candida-
to irdo as urnas em outubro. E
justamente entre abril e setem-
bro que a economia mostrard
sua face predominante. E Lula
tem até junho para langar seu
nome oficialmente, o que o dei-
xa confortavel neste momento.
O PMDB tem ovos em vérias
cestas, mas o PSDB vive um
dilema de tipo bola ou buraca
nesses proximos dois meses.

Quanto ao futuro, com a eco-
nomia crescendo e a reeleigdo
de Lula, ha chances de o novo
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Economia, elei¢ao € novo governo

Cendrio economico podera produzir impactos favoraveis ao governo Lula
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governo se abrir mais — desde a
campanha — a aliangas, esca-
pando ao relativo e cadente ma-
nejo que o PT exerce neste
mandato, mesmo porque o par-
tido deve perder representan-
tes. Isso pode dar maior susten-
tacdo a Lula e assegurar novo
mandato com crescimento € es-
tabilidade econdomica, mas tal-
vez sacrifique um pouco mais
as reformas distributivas.

Com a economia estagnada e
a eleigdo de um oposicionista,
o acirramento social e politico
entre 0 NOVO EOVEIno € a opo-
sicdo deve ser maior, dados o
enfrentamento na campanha e a
contrariedade com que PT e
grupos aliados-voltardo a opo-
si¢d0. Mas isso talvez imponha
ao novo governo a pauta das
politicas de crescimento e de
distribui¢do de renda. Pauta
que 0 novo governo, claro, po-
de seguir ou desprezar, a de-
pender do candidato vencedor
e de seus aliados principais.
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