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" Nés© 65 outros

~ e O Brasilte o mundo estao dancando em ritmos

diferentes. Ontem, véspera de carnaval, isso ficou
claro. O mundo esta indo mais rapido do que o
Brasil. O nosso crescimento de apenas 2,3% fica
parecendo camera lenta perto do mundo. Somos
diferentes também em inflacdo e em juros real. Até
no risco, apesar da queda recente, o Brasil esta
num nivel maior do que outros emergentes, acima,
inclusive, de paises como a Turquia, que tem

" "Orano passado foi um fias-
co. O Brasil cresceu s6 um
pouco mais doque o 1,9% de
2002, lembrando que 2002
foi um ano de crise e que nao
recebeu qualquer carrega-
mento estatistico do ano an-
terior. Em 2005, pelo menos
1,5% j& estava garantido por
heranca estatistica do ano
de 2004, emn que o cresci-
mento foi quase 5%.

Comemorar avangos €
bom e até alivia o coragao
do brasileiro sempre aflito
com tantas crises econd-
micas, mas a verdade agora
é que as mas noticias sao
ruins mesmo e as boas nao
sdo tdo boas quanto as de
outros paises.

O Brasil cresceu menos
que a média dos emergen-
tes e do resto do mundo. O
desempenho 1gual ao do
Japao, pais com cronica in-
capacidade de crescer. Se
analisarmos uma década,
de 1999 a 2006, olhando as
expectativas deste ano, fica
claro que o Brasil sé teve
um desempenho compara-
do com 0 mundo em 2000 e
2004 (veja gréfico).

Na inflagdo, tamhém a
trajetéria do Brasil mostra
gue o0 nosso passo esté er-
rado. Os emergentes ja es-
tavam em 4%, em média, em
2002 quando o Brasil voltou
aos dois digitos pela divida
em relacdo a politica an-
tiinflacionaria de Lula. Os
dados mostram que esta-
mos convergindo para o ni-
vel mundial, mas depois de
muitos anos de esforgo, co-
mo mostra o gréafico.

A taxa de risco Brasil me-
dida pela aceitagdo dos pa-
péis brasileiros no exterior,
segundo célculo do JPMor-
gan, caiu de forma impres-
sionante. 56 este ano, a que-
da foi de 83 pontos per-

Resultados ainda rums

- CRESCIMENTO DO PIS

déficit em transagdes correntes.. -

cenfuais, estanao agora em
221. Mas o risco pais é maior
que o dos emergentes. O
México esta abaixo dos 100
pontos, em 99. Maior até que
o da Turquia, pais que tem
uma situagao macroecond-
mica muito pior que a do
Brasil. Para se ter uma idéia,
este serd 0 quarto ano em
que o Brasil tem superévit
em transacdes correntes e a
Turquia tem um rombo de
5% do PIB.

Somos diferentes tam-
bém em taxas de juros. Os
Nossos sao muito, mas mui-
to, maiores do que os deles.
Uma das razdes dos juros
altos estd respondida no
segundo gréfico. O Brasil
tem uma inflagcao mais alta
e que foi derrubada com
muita dificuldade. Por ou-
tro lado, tem um déficit no-
minal (que inclui as des-
pesas com juros) do tama-
nho do de paises europeus.
O déficit nominal aumentou
no ano passado, saindo de
2,7% para perto de 3,3%
Ficou assim no nivel da It&-
lia. E muito, mas o nosso é
deste tamanho apesar de
cste ser o oitavo ano de
superdvit primario.

Nossa carga tributéria
também é maior doqueade
muitos pafses emergentes,
vizinhos ou ndo. O aumento
da carga tributéria tem sido
constante nos altimos anos.
De 1999 a 2005 ela saiu de
31,1% para uma estimativa
de 37% no ano passado.

Olhar para os lados, para
o desempenho de outros
paises, deixa claro que o
Brasil tem varios passos a
acertar. Precisa diminuir o
custo do governo, reduzir a
carga tributéria, manter in-
flagio mais baixa, reduzir
muito os juros e, assim,
crescer mais.
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