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Pressao sobre Tesouro

Depois de quatro meses sem

vender nenhum titulo publico
corrigido pela taxa Selic, o Te-
souro Nacional terd de ofertar
novamente Letras Financeiras
do Tesouro (LFTs) ao mercado.
Diante das desconfiangas dos
investidores sobre a gestdo de
Guido Mantega a frente do Mi-
nistério da Fazenda, bancos e
corretoras nao querem se arris-
car a comprar papéis com ta-
xas de juros prefixadas, temen-
do prejuizos futuros no caso de
o mercado enfrentar grandes
oscilagdes. As LFTs sao titulos
carissimos e quase sem Iisco.
Elas acompanham diretamen-
te a variagao dos juros, para ci-
ma e para baixo. E uma espécie
de seguro em tempos de incer-
tezas. “Infelizmente, ndo resta-
ré outra alternativa ao Tesou-
ro”, disse o responsével pela
4rea de investimentos de um
dos maiores bancos do pais.
Anteontem, dia em que
Mantega tomou posse, 0 Te-
souro foi obrigado a cancelar
seu leilao semanal de titulos,
por causa das divergéncias de
taxas pedidas pelo mercado pa-
ra os papéis prefixados. “Foi um
mal-estar danado. O mercado
ficou estressado, perdeu o refe-
rencial, uma vez que os dois
principais comandantes do Te-
souro, Joaquim Levy € José An-
tonio Gragnani, pediram de-
missao”, explicou um operador.
O pior, no entanto, foi o fato de
os investidores estrangeiros,
justamente 0s que compram
papéis de longo prazo com ta-
xas de juros prefixadas, terem
perdido dinheiro nos iltimos

dias diante da volatilidade pro-
vocada pelas incertezas politi-
cas. “Ficou dificil para o Tesou-
ro, pelo menos por enquanto,
continuar com a politica de
mudangca no perfil dos titulos
da divida piblica’, acrescentou.

Colchao de seguranca
Em abril, estao previstos venci-

mentos de R$ 45,519 bilhGes em
papéis emitidos pelo governo
federal, o correspondente a
4,5% do total da divida em po-
der do mercado. Em tempos de
normalidade, o Tesouro nao te-
ria nenhum problema para refi-
nanciar esse montante. ‘Agorao
Tesouro terd que dialogar muito
com o mercado”, destacou ou-
tro operador. Para Gustavo Bar-
beira, analista da Prosper Cor-
retora, para reverter esse qua-
dro o mais rapido possivel,
Mantega deveria anunciar ime-
diatamente 0 nome do novo se-
cretério do Tesouro. O mais co-
tado para o cargo é 0 economis-
ta Carlos Kawall, do Banco Na-
cional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (BNDES).
Indagado se havia recebido o
convite, Kawall negou.

Entre os técnicos do Tesouro,
odlima é de cautela. Eles alegam
que hd um colchéo de liquidez
confortdvel para enfrentar mo-
mentos de turbuléncia— cerca
de R$ 80 bilhdes. Mas erauma
reserva para ultrapassar com
trangiiilidade o perfodo de elei-
¢oes, quando o mercado costu-
ma se estressar. “Acreditamos
que na préxima semana o mer-
cado estard mais sereno’, assi- .
nalou um técnico. (VN)



