e

g olk

"0 NERVOSISMO EXIBI-
DO ONTEM no mercado fi-
nancgiro, com queda substan-
‘tiva nas bolsas e acentuada
glgvacio do dolar, foi s6 o
prendncio do que de mais gra-

s

Ve podera ocorrer com a eco-

‘noinia brasileira no futuro bre-.
wve: A bonanga -internacional
parece ter chiegado ao fim, € 0

~ pafs nao fez a licdo de casa que

deveria ter feito para enfrentar
periodos de turbuléncia futura.
Em ano eleitoral, corre o risco

- de pagar um prego alto demais

pelo servigo incompleto.
Os temores de ontem Se-

,,gulram as previsdes dos ana-

listas mais sensatos: hé sinais
de aceleracao inflaciondria nos
~Estados Unidos, o que tornou
incerto o fim do aperto mo-
.netdrio implementado pelo Fe-
deral Reserve, 0 banco central
[@mericano. Com ‘a pos51b111-
‘dade de aumento dos juros na
principal economia do planeta,
ficaram ainda mais evidentes
os indicios de desaquecimento
snundial. Essa‘’perversa con-

dar< facede trangiiilidade exi-

‘bida-no amblente 1nternac1onal

(n@s {ltimos anos.
o -As consegiiéncias deverio
ser, espec1almente perigosas

..para paises emergentes como

0 Brasil. Com a perspectiva de
turbulen01a, ampha -se a cha- -
‘mada “aversio ao risco”, que
levasos investidores interna-
.clonais a aphcar dinheiro nas
‘econgmias mais seguras e evi-
Adr sua part1c1pagao nos mer-
cados mais instdveis - que,
_¢om taxas de juros mais altas
remuneram melhor os inves-
timentos. Além disso, tende a
ca1r 0 prego das. commodities,
cujos niveis elevados tém sus-

- tentado as exportagdes e aju- -

“dado o pafs a obter superévits

"nas contas ‘correntes. O ner-

_v051smo ja pressentido dias
atras, trouxe efeltos espec1a1-

- mente - perturbadores g TigE

Cco-pais disparou: :
.‘Convém sublinhar que fo-
ram- as 'vigorosas taxas de
cresgmento do Produto In-
terno Bruto (PIB) mundial,
estimuladas pelo crescimento
americano, que garantiram a
atual, liquidez mternac1onal
Foram também responsaveis
pela_lelevagao ‘dos precos das
commodities — mais de 40%

entre janeiro de 2002 e o inicio -
\ deste ano.
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O problema mais grave, n-
sista-se, é que o Brasil ndo se
preparou: devidamente para

- enfrentar . cendrios intrangti-

los. A chegada ao-poder do PT
e de Lula mostrou que um
governo de esquerda lati-

oSNyt

%

no-americano pode-conduzit a' :

eéconomia de maneira respon-
savel. Nio houve rupturas.

Nio se’ quis remventar aroda. !

Cumpriram-se as metas de su-
peravits fiscais. A divida ex-
terna atmglu niveis baixos,
com melhora.de seu perfil.
Mais recentemente, cresce-
ram as reservas internacionais

do pafs. Melhorou-se a com- -

posicio da divida pablica, com
eliminagdo da parcela dolari-
zada. Somados, tais fatores re-
duziram o risco-Brasil.
Faltou, porém, fazer um

‘Sem completar seu

ajuste fiscai, o Brasil
continuara subjugado
pelos altos juros e
mpastos eIevado 5.

ajuste fiscal mais rigoroso. Em
vez de aproveitar o venturoso

~ ciclo internacional, o governo .

decidiu” elevar os gastos pu-

blicos. Enquanto aumentavaas

despesas com a maquina ad-
ministrativa e com as benes-
ses de um Estado perdulério, o
pais obteve crescimento eco-
nomico mediocre, se compa-
rado a taxa média das nagoes

‘emergentes. (Estas cresceram

em média acima de 7% ao ano

entre 2004 e 2005; o -Brasil’

manteve-se ‘1o .patamar . de
2,7%). Na raiz do baixo cres-

cimento esti a gigantesca di-
vida publica brasileira. O ta-

manho da divida e -a com-
posicio atrelada a titulos in-
dexados' pela taxa Selic ex-
plicam as elevadas taxas de
o "K‘

Nao é demais 1n51st1r ‘na

tese de que, sem resolver’

seus problemas fiscais, o Bra-
sil.continuard subjugado pelos
juros imorais e pela carga tri-
butéria asfixiante — trés vezes
maior do que o México, por
exemplo. Adiar a tarefa de
 realizar um verdadeiro ajuste
poderd garantir dividendos

_eleitorais no curto prazo. Mas

a fatura vird — e a cobranga ja
estd em curso. -
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