A politica fiscal, entendida
T>como as diretrizes para a agdo do
‘{govemo tanto no campo da ar-
4fecadagdo de recursos junto a so-
pc1edade como do gasto publico,
__,e sia relagdo com o almejado
“screscimento econdmico do Pais,
em sido um tema marcado por
ranide controvérsia. Durante a
y>campanha eleitoral, o presidente
Zecleito e seu ministro da Fazen-
a’ defenderam que o maior
T &quilibrio das contas publicas vi-
14 basicamente como decorrén-
cia'do maior crescimento econd-
11ico, a partir da redug@o gradual

da taxa de juros real brasileira.
“-Embora fosse aparentemente
mais facil e de maior apelo po-
pular, justamente por gerar me-
nOres resisténcias junto aos di-
~ versos grupos de interesses que
— obtém rendas a partir da situagdo
C fiscal vigente, a solugdo propos-
= ta pelo presidente reeleito ndo
Z somente ¢ falsa, sendo incapaz
Cde gerar uma trajetoria de cres-
cimento v1goroso de longo prazo
para a economia nacional, como
também afasta a opinido publica
do enfrentamento do verdadeiro
problema macroeconémico do
Pais, ligado, em geral, ao tama-
nho do Estado brasileiro e, em

particular, & politica fiscal.

~ A visdo de Lula inverte a or-
dem de causalidade dos proble-
mas macroeconémicos — € das
respectivas solugdes — da eco-
nomia nacional. A despeito da
experiéncia historica nacional,
muitos acreditam, dentro e fora
do governo, que o baixo cresci-
mento da economia brasileira se
deve exclusivamente a elevada
taxa de juros real, tanto por seu
efeito deletério sobre o investi-
+ mento privado e a demanda por
bens duraveis, como pelo seu
impacto sobre a taxa de cdmbio,
cuja valorizagdo excessiva inibe

+ aatividade econdmica no Pais.
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Ainda que a manutengdo da
taxa de juros real em patamares
elevados de fato produza tais
efeitos negativos, o erro do
diagnostico oficial encontra-se
numa inversio de nexo causal: o
governo trata uma varidvel de-
pendente — a taxa de juros —
como se a mesma fosse inde-
pendente, capaz de ser reduzida
por meio de uma simples deci-
s3o0 “corajosa” do Banco Cen-
tral (BC). O equivoco do gover-
no esta em supor que as taxas de
juros reais podem baixar signi-
ficativamente por meio de uma
politica monetéria menos “orto-
doxa”, sem que haja previamen-
te uma redugdo do gasto publico
e da relagdo da divida/PIB.

Na verdade, o nexo causal ¢
justamente o inverso do pressu-
posto pelo governo Lula: as ta-
xas de juros reais nio caem e,
portanto, o investimento € o
crescimento nio decolam (efei-
to) em fungdo, ainda que ndo
exclusivamente, da politica fis-
cal (causa) equivocada do go-
verno petista. Do ponto de vista
macroecondmico, portanto, o
nivel do gasto publico, de um
lado, e a elevada carga tributa-
ria, de outro lado, sdo fortes en-
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traves ao crescimento vigoroso
e sustentivel do Brasil.

A tributacfio excessiva sobre a
atividade produtiva onera os
custos de bens e servigos €, por-
tanto, os pregos pagos pelos con-
sumidores, diminuindo a de-
manda das familias, além de ini-
bir o investimento privado — a
taxa de investimento na econo-
mia brasileira é de somente 20%
do PIB, contra cerca de 25% a
30% de outros paises emergen-
tes. Medidas paliativas, como a
desoneragdo fiscal de determina-
dos setores nao somente aumen-
tam custos de transagdo, dada a
confusdo juridica criada, como
também geram ineficiéncias mi-
croecondmicas, a partir das dis-
torgdes nos pregos relativos.

J4 o elevado e crescente gas-
to pliblico, a despeito de o Bra-
sil possuir uma das mais eleva-
das cargas tributarias do mundo
(de quase 40% do PIB), impli-
ca déficits das contas do gover-
no, na ordem de 3% do PIB, fi-
nanciados pela poupanga priva-
da. A rolagem da expressiva
divida publica — de cerca de
RS 1 trilhdo ou 50% do PIB —
em prazos curtos pressiona a
taxa de juros, explicando em
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Impostos, gasto pablico e crescimento

Hd enormes espagos para corte de despesas por meio da gestdo eficiente

grande parte os seus altos pata-
mares em termos reais € a es-
cassez de crédito de longo pra-
zo para o setor privado.

Essa situagdo somente se in-

vertera quando o gasto e a divida -

publica baixarem, abrindo espago
para juros menores, cimbio me-
nos valorizado e investimentos
maiores, com impactos significa-
tivos e sistematicos sobre o cres-
cimento da economia brasileira.
Alias, cabe enfatizar a inexis-
téncia de qualquer incompatibi-
lidade entre a redugdo do gasto
publico e a manutengdo de po-
liticas sociais de redistribuigdo
de renda. Entre outros motivos,
porque certamente ha enormes

_espagos para cortes de despesas

por meio da gestdo eficiente dos
recursos publicos e incrementos
de produtividade na prestagao
de servigos pelo Estado.

Ha também espago para a di-
minui¢io dos gastos por meio
da reforma da Previdéncia do
setor publico e do fim de deter-
minadas politicas que concen-
tram a renda, como a universi-
dade publica gratuita.
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