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O que Lula sabe

que, afinal, é preciso ser feito para a economia

crescer a taxa de 5% ao ano, durante varios anos,

conforme a meta a que se impds o presidente Lu-

la, contra a média anual de 2,7% em seu 1° man-
dato e 2,4% nos ultimos doze anos? Essa € a resposta que
interessa. Nao se sabe o que o presidente do Banco Cen-
tral, Henrique Meirelles, e ele conversam. Mas se imagina
que Lula ja deva hd muito ter ouvido o motivo de o Brasil
ter juros interbancérios Selic recordes.

Se ouviu e nada fez para reverter o processo que leva o
BC a por 0s juros no espaco, estd ai mais um motivo para o
PT parar de ver nos monetaristas de Meirelles sabotadores
do governo. O BC teve liberdade para sustar qualquer tran-
co da inflagdo, e até exagerou, pois a inflagdo estd muito
menor que a meta (3%, contra o objetivo de 4,25% no ano)
¢ o PIB dever4 evoluir em torno de seu potencial — cerca de
3% a 4%, o teto estimado pelo BC, como se supde, para a
inflagdo ficar dentro do planejado.

O exagero pode ter saido do excesso de cautela contraa
derrama dos gastos piiblicos neste ano eleitoral, que ocor-
reu sob o olhar ciimplice do BC, mas nao fez o consumo fer-
ver por razoes nio muito claras. Especula-se que o limite de
crédito do brasileiro esteja apertado. A renda média € o em-
prego também caminham devagar.

Se ndo ouviu explicagdes de Meirelles, Lula estaria num
vo0 cego da economia, 0 que — Mesmo para um ndo especia-
lista mas com total responsabilidade pelo que ocorre entre 0
pouso e a decolagem —, € uma hipétese descabidd. Melhor
especular que o crescimento ndo foi a prioridade deste man-
dato, ja que haveria, pela 6tica da equipe econdmica entao
em comando, outra necessidade prévia: resgatar a confianca
dos investidores e a solvéncia do Tesouro. O presidente, em

 troca, teve espago para ampliar a gosto as politicas sociais.

Isto aconteceu, especialmente com a divida externa,
que em termos liquidos esté zerada pelo volume de reser-
vas de divisas acumuladas pelo BC. Mas ficou o carogo da
divida interna, espécie de quarto de despejo dos podres fi-
nanceiros e equivocos politicos. E também o problema do
baixo crescimento do PIB. Muitos supdem que basta o su-
perévit primério de 4,25% do PIB extraido antes do paga-
mento dos juros para garantir a solvéncia da divida. E 0
crescimento do PIB, nesta concepgao, viria pela normali-
zagao das finangas nacionais.
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Falta gente camped v
As duas crencas, a da politica economica implementada
pelo BC e a de seus desafetos, sdo insuficientes paralevaro -
PIB &s alturas. O bom crédito ndo K
garante dinheiro fécil e barato a

ninguétr)p. P;ntfes é grelciso haver BC NAO

um ambiente favordvel aos nego-

cios e bons projetos que justifi- CONDICIONA
quem os investimentos. Pelomes- A ECONOMIA,
mo motivo, s6 a queda dos juros &

ndo desperta uma reagao em ca- E POR ELA

deia de investimentos. Arigor, CONDICIONADO
nem com carga tributdria menor. =
Tudo tem de vir de uma s6 vez, SEA INFI-AGAO
com o governo catalisando o pro-  SE MANIFESTAR.
cesso, seja com mais investimento &

vindo do orgamento, que hoje mal E PM Si NTOMA)
basta para tapar buraco em estra-  NAQ A DOENCA

das, ou com menos tributa¢éo em
setores selecionados. Lula ainda
nio deu o sinal de que terd recursos humanos campeoes
para o tamanho deste desafio. E mais isso e um bom plano
o que falta, ndo dinheiro.
Depois de se entender que o crescimento € funcédo da
" macroeconomia e, uma vez arrumada, de uma mirfade de
decis6es da microeconomia, que desonerem e facilitem a
- atividade empresarial, pode-se voltar ao Banco Central e
“sua l6gica. Seu papel chave ¢ manter o ritmo de correcao

_dos precos, isto ¢, a inflagao, estdvel e dentro dameta. Esse |
*niimero carrega todos os demais: juros, cmbio e impos- -

tos. Se algo sair errado, € € o que mais tem ocorrido, algum

* deles serd acionado para que tudo volte a ficar como antes.
- com a inflacéo. O BC néo condiciona a economia, € por ela

~condicionado se a inflagdo se manifestar. Como a febre, é

“sintoma de que o mal jd ocorreu.

- Quem deve se calar :
“Facam as contas. Cerca de 30% da economia ¢é o consumo -
- puiblico e privado movido a base de transferéncia de renda

piblica e cresce trés vezes mais que o crescimento anual

~do PIB. Como abrir espaco para que a fatia dos investi-

‘mentos, de atuais 20%, vire 25%, sem comprimir 08 50%
“restantes da economia, representados pelo consumo mo-
vido & renda privada? Quem nao souber responder essa

- pergunta, e pior, contestar quem fala em segurar o gasto .

ptiblico, nem deveria aventurar-se a falar em juros nema
aconselhar o presidente.

Por que 25% do PIB? Porque esse € o volume de investi-
mento tido como necessério para a economia crescer acima
de 5% ao ano, com a inflacdo estével. Nao € o BCque mata o
investimento, apesar de o fazer na prética com os juros altos,
mas isso porque o todo, isto é, o PIB, segue praticamente
igual h4 décadas — e o setor privado teime, com razao, em
querer crescer. Para que isso faga sentido, sem despertar a
inflagdo ou ruir o penoso ajuste externo, 0 gasto publico tem
crescer menos ou, melhor, parar de crescer.

“Um pais onde o PIB cresce a 2,4% a0 ano e as despesas
correntes a 6% terd o destino do planeta Plutdo: serd apa-
gado da geografia’, escreveu 0 ex-ministro da Fazenda
Antonio Delfim Netto, dos poucos que conhecem econo-
mia de catedra entre os que Lula vem consultando nos ul-
timos dias. “No resta ao Brasil, para crescer forte, outro
caminho que n#o seja estabilizar as despesas correntes e
exigir um pequeno aumento da produtividade (1,5% ao
ano) do setor piblico.” A férmula € essa. Exige sacrificios

{ e um bom governo. Tudo mais € conversa fiada. Conti-

nuaremos falando do assunto.




