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1ém da reeleicio, o presidente Lula teria muitos ou-

tros motivos para se considerar um homem de sor-

te: no lhe faltam alternativas sobre o que fazer pa-

ra os pais ingressar numa era de prosperidade, caso
nfo desse importancia ao singelo detalhe de que, entre tu-
do o que Ihe propdem seus assessores € Ministros, hdum
s6 caminho para que o sonho ndo vire pesadelo e ele néo €
nem um pouco manso como querem fazer crer os adeptos
da iluséo de que basta deitar abaixo os juros para a econo-
mia crescer em escala chinesa.

A rigor ha trés correntes principais querendo influen-
ciar o norte do governo com vistas a um s6 golpe estimu-
lar 0 empresdrio privado a investir e a aumentar a fatia
do investimento piblico, que virou residuo orcamentd-
rio. Mesmo com a gorda carga tributéria de 39% do PIB,
o governo investe pouco, 0,5% do PIB em 2005, de 0,6% a
0,7% este ano, gastando tudo mais em consumo e em
seu préprio custeio.

A corrente simplista é esta, do chega para 14 no Banco
Central, e estamos conversados. Sem que o Estado abra
espaco para acomodar o crescimento do gasto privado,
dentro do qual esté o adicional de investimento requeri-
do para a economia saltar de patamar, o que se vai colher
¢ uma bolha de consumo em par a recidiva da inflagao ou
a0 desaquecimento precoce dos negdcios, caso o BC con-
serve poder e autonomia para intervir no processo. Este
grupo estd em baixa.

A corrente cética € a que dispensa o corte de gasto como
premissa para o controle orcamentario. Mas ndo por julgd-
lo desnecessdrio e sim por considerd-lo impraticdvel poli-
ticamente. Desconfiam de que o governo nio terd maioria
para medidas indigestas, como a reforma da Previdéncia.
Se o 6timo e o bom sdo invidveis, jogam no regular como
melhor do que nada. O ex-ministro e deputado Antonio
Delfim Netto (PMDS-SP), a quem Lula tem acolhido como
conselheiro, estd nesse grupo. Ele propde o congelamento
da despesa orcamentdria em relacdo ao PIB e um progra-
ma de aumento da produtividade do gasto ptiblico, tipo
um professor dar trés aulas num dia em vez de duas.

E a solugio meio bomba: tudo lento, mas seguro e para
frente. No governo, o ministro do Planejamento, Paulo
Bernardo, é o expoente desta corrente, a qual vem se

achegando devagar o titular da

- _ pasta da Fazenda, Guido Mantega,

NAO FALTAM que'dd sinais de se afastar da tur-

'PROPOSTAS A ma’d_o crau! Isto é: b’as'ga vontade
politica e... Crau! Estd feito.

LULA, EMBORA  Aterceiracorrente acredita que

z Lula saiu da elei¢do com capital po-
SO UMA litico para ousar mais: bancar o ajus-
CGARANTA A te fiscal que garanta queda significa-

: = tiva dos juros em prazo mais curto,
AM,BIGAO DE 0 sem a(;quar a inﬂfx)géo € com pers-
AIS CRESCER . pectiva de promover em curto prazo
a ascensio do pafs ao conceito de
“bom para investimento” das agén-
cias internacionais de risco sobera-
no. Uma proposta com esse teor
passa necessariamente pela reforma
Previdéncia, ainda que garantindo a aposentadoria pelas
‘tegras vigentes & maior parte da base atual de assalariados.

‘Vantagem dos céticos
“Onde estd o presidente em meio a estas pressoes? Mais para
-a dos céticos, se lhe faltar a convicgao de que possa fazer
ais. Nao é bem o que parece, ja que, em piblico, ele critica
‘0s que falam em cortes de gastos. Mas fora do circulo pala-
‘ciano ele pergunta como viabilizar uma reforma fiscal
-abrangente € se mostra interessado em saber os ganhos en-
“tre uma versdo branda e profunda de ajuste.
- Aimpresséo € que as dificuldades fiscais, espelhadas nu-
sma Lei de Meios estrangulada, na qual ndo cabem todos 0s
‘gastos contratados para 2007 e as receitas estao infladas, nao
-foram bem relatadas ao presidente. Também parece faltar a
~avaliagdo critica dos projetos de investimentos colocados no
“BNDES, vdrios deles como propostas e nao intengdes firmes
«de execuc?o, afora o aspecto de que muitos se condicionam
“asalvaguardas, como prazo longo, juro baixo, isen¢ao de im-
postos e, quicd, alguma participagdo paraestatal na forma-
~¢do do capital donovo projeto, tudo a fim de mitigar o risco.
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‘Quando menos é mais
¥ ai que estdo os limites da ambicdo do novo governo: um
“maior ou menor ajuste fiscal, dando-se como jd descartadaa
“idéia de baixar os juros e nada mais. O diabo é que o niicleo
“pensante do governo ¢ pequeno e estd dividido, além de a
“capacidade de implementagéo ser o elo fraco do conjunto.
“Por tal Gtica, menos € mais, como propdem os céticos, por-
“que a opcio seria pior. O que lhe serd apresentado hoje co-
“mo sugestdo de ganho fiscal ndo suscita maior entusiasmo.
Como acreditar em contencdo de gasto, mesmo que rela-
ivo, j4 que a idéia é congeld-lo em relagdo ao PIB, o que sig-
nifica que vai continuar aumentando mas ndo mais como
hoje, acima do crescimento da economia, se jd se fala em
reajustar o saldrio minimo bem mais que a inflacéo, além de
antecipé-lo para janeiro de 20072 -
Enquanto o governo tomar tais propostas pelo seu mé-
rito social, desvinculadas das seqiielas sobre o desenvolvi-
‘mento que amplia a riqueza nacional e cria empregos, nao
‘haverd politica coerente de crescimento. Vai-se ter apenas
a continuidade da transferéncia de renda de setores com
alta propensdo de poupanca e investimento ao consumo.
A propria tendéncia de queda dos juros ndo garante que
.05 capitais estacionados no giro da divida piiblica se diri-
jam para o investimento real, caso o gasto estatal ndo pas-
sé a evoluir abaixo e ndo em linha com o PIB, que € 0 senso
.da idéia do congelamento. ~
O risco é que o gasto piiblico e o privado se sobrepo-
- nham em prazo curto, exaurindo o ajuste externo—vide o
primeiro governo FH —, mas com pressoes inflaciondrias,
se 0 BC ndo puder reagir.

e

¥

i
i
L
i




