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EDNA SIMAO
DA EQUIPE DO CORREIO

em causar surpresas, o Co-
mité de Politica Monetdria
do Banco Central (Copom)
decidiu, na tltima reuniao
de 2006, reduzir 0,5 ponto per-
centual (pp) a taxa bdsica de ju-

ros (Selic) do pais, que passoude

13,75% para 13,25% ao ano. Essa
é a 122 reducdo consecutiva—a
menor taxa registrada desde im-
plementagéo do regime de metas
de inflacdo-em 1999 — mas con-
tinua sendo a mais alta do mun-
do. Para o préximo ano, a pers-
pectiva é de continuidade dos
cortes, porém, num ritmo menor,
de 0,25 ponto percentual. Depois
de mais de trés horas de discus-
530, a decisdo mostrou que existe
um racha na equipe — cinco di-
retores votaram a favor da redu-
¢do de 0,5 pp e outros trés, por
0,25 pp —, 0 que nao acontecia
desde a reunido de marco.

A queda dos juros foi justifica-
da, sem maiores detalhes, pela
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de juros promovida neste ano vai

analise do cendrio macroecono-

mico'e as expectativas da inflagéo.

“Avaliando o cendrio macroeco-
ndmico e as perspectivas paraa
inflaczo, 0 Copom decidiu reduzir
a taxa Selic para 13,25% ao ano’,
informaram os diretores do BC
por meio de nota. Boa parte do
mercado jd apostava nessa redu-
¢do porque a economia brasileira,
apesar de ter contado com o esti-
mulo de uma forte baixa dos ju-
ros, ainda ndo estd aquecida o su-
ficiente para pressionar os pregos.
Segundo o gerente de renda fixa
do Banco Prosper, Carlos Cintra,
havia espago para esta diminui-
¢do porque a perspectiva € de que
o PIB do terceiro trimestre venha
muito baixo, uma variacao de 0,4%
a0,5%. Além disso, adivulgacao da
segunda prévia do Indice Geral de
Precos — Mercado (IGP-M), que
ficou em 0,75%, mostra que 0 im-
pacto dos precos dos alimentos
agropecudrios (milho, trigo e

qual serd o |mpacto na inflagio
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Motivos para o Copom diminuir o ritmo de queda da Selic em 2007
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‘mas reflete diretamente na alta da inflagio

B Nos meses de novembro, dezembro e

janeiro, normalmente, a inflagio segue uma

trajetdria de alta. Especificamente em janeiro,
.-hd impacto.de aumentos sazonais. como, por

preferir reduzu‘ o ritmo de queda da Selic
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soja) comeca a diminuir.

Para janeiro, a expectativa ¢ de
que corte de apenas 0,25 pp por-
que os diretores do BC—ap06s
realizarem quatro cortes conse-
cutivos de 0,5 pp — devem aguar-
dar para ver o efeito que as suces-
sivas reducdes nos juros — inicia-
das em setembro de 2005 (19,75%
ao ano) — terd sob a inflacao.
“Naturalmente, o BC vai baixar os
juros um pouco mais devagar em
2007. Minha projecao € de que os
juros encerrem o proximo ano em
12%. Mas é dificil fazer previsoes
porque ninguém sabe como serd
a composicao do préximo gover-
no e o que serd feito do lado fis-
cal”, explicou Cintra. Para a eco-

nomista do ABN Amro Bank, Zei-
na Latif, a diminuicdo de 0,5 pp é
conseqiiéncia da melhora do “ba-
lango de risco”, ou seja, a trans-
missdo do aumento da inflagao
dos pregos dos produtos alimen-
ticios nao contaminaram as esti-
mativas para o préximo ano, que
estd dentro das metas. “Mas o
processo de desinflagao estd per-
dendo o folego. E razodvel o BC ir
mals devagar na reducao dos ju-
ros’, ressaltou Zeina.

Para o vice-presidente da As-
sociacao Nacional dos Executi-
vos de Finangas, Administracao
e Contabilidade, Miguel José Ri-
beiro de Oliveira, a queda de 0,5
pp néo traz impacto relevante

na vida do consumidor. Porém,
traz um efeito psicolégico de
que a economia tende a melho-
rar, “O consumidor pensa que 0
pior ja passoue que terd um
menor risco de perder seu em-
prego. Isso pode levé-lo as com-
pras melhorando assim o volu-
me de vendas e da atividade
economica’, afirma Oliveira. A
queda dos juros também bene-
ficia o governo que terd uma re-
ducéo da parte da divida ptibli-
ca atrelada a taxa Selic.

O gerente derenda fixado Ban-
co Prosper acrescentou que a di-
vulgacio do Indice Geral de Pre-
¢os — Mercado (IGP-M) serviu
para esclarecer diividas sobre se

oritmo de queda dos juros deve-
ria ser reduzido nesta reunido ou
na préxima. “Eu esperava mesmo
uma queda de 0,5 pp, apesar de .
algumas divergéncias. Alguns
analistas defendiam uma dimi-
nuicao de 0,25 pp jd nesta reu-
nido. Hoje (ontem) com a divul-
gacao do IGP-M, esses analistas
passaram a apostar em meio pon-
to de queda”, explicou o econo-
mista. Assim como a maioria dos
economistas de mercado, Cintra
aposta no recuo de 0,25 ponto
percentual em janeiro. “O BC
sempre avisa nas atas que o ritmo
de queda serd diminuido. Nao d
para ficar falando uma coisa e fa-
zendo outra”, destacou.

Analistas acreditam que reducéo de juros deve continuar no préximo ano, mas em niveis menores.
Copom baixou a Selic pela 122 vez consecutiva, sendo que quatro de 0,5 ponto percentual
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Setor produtivo -
O presidente da Confederacao Na-

cional da Industria (CNI), Arman--
do Monteiro Neto, ressaltou que a-
quedade 0,5 pp da taxa de juros “é

o minimo admissivel”, conside-
rando o atual ambiente macroe-

condmico e a auséncia de pres--
soes inflaciondrias. “E lamentavel
que a taxa de juros real seja muito

elevada, algo em torno de 9% ao

ano, o que nos coloca em uma po--
sicao de desvantagem em relacao

as taxas de paises com 0s quais 0s
concorremos no mercado interna-

cional”, afirmou. J4 o presidente

da Federacao das Inddstrias do

Estado de Sao Paulo (Fiesp), Paulo-
Skaf, reformou que a taxa de juros-
do Brasil recuou para 13,25% ao

ano mas continua sendo a mais

alta mundo. “Isso inviabiliza a re-~
tomada do crescimento sustenta--
do da economia jd no inicio de:
2007 como anseiam os brasilei-
ros”, frisa, acrescentando que estd

faltando visao histdrica e geopoli- «
tica, inclusive de curto prazo, dos

diretores do BC.

~ O presidente daAssociacao —

mifra‘estruti
dustria de Base (Abdib), Paulo*
Godoy;, acrescentou que ainda ha;
margem considerdvel para dimi-+
nuicao dos juros no pais, que.in-+
depende de corte de gastos. ‘Nao~
estamos solicitando medidas maw
gicas ou 1rresponsave1s, mas um«
pouco mais de consonancia com«
anecessidade de cresc1mentm
com o devido controle da 1nﬂaw
¢ao”, disse. O presidente do Slndl-f
cato das Financeiras do Estado do=
Rio de Janeiro (Secif-R]), José Ar»
thur Assung:ao, acredlta queo Co-

meta de mﬂaqao deste ano vai ser »
conseguida com folga pelo BCe-
todas as expectativas do mercado-
apontam para novo sucesso em-
2007. Em contrapartida, as proje--
¢oes do PIB seguem diminuindo-
acada semana e tudo leva a crer
que dificilmente chegard aos 3%.”




