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IPCA do IBGE (em %)

Agosto/2006 0,05
Setembro/2006 0,21
QOutubro/2006 0,33
Novembro/2006 0,31
Dezembro/2006 0,48
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. VICENTE NUNES
DA EQUIPE DO CORREIO

Banco Central intensifi-
cou ontem o processo
de intervencdo no mer-
cado para conter a baixa
do ddlar. Além das tradicionais
compras didrias da moeda— esti-
ma-se que, desde o inicio do més,
0 BC j tenha arrematado cerca
de US$ 2,5 bilhdes —, a institui-
¢do decidiu retomar os leiloes de
swap reverso, contratos que, na
prética, indicam que o banco estd
adquirindo délares no mercado
futuro. Em troca, ele paga taxas de
juros aos investidores até a data
do vencimento das operagoes.
Serdo ofertados hoje US$ 450 mi-
Thoes em swap reverso, valor equi-
valente aos resgates de papéis
programados para 1° de margo.
Os 9,9 mil contratos terdo venci-
mento entre 2 de maio de 2008 e
1° de abril de 2009. A tiltima ope-
ragio de swap reverso ocorreu em
22 de janeiro passado, quando o
BC rolou US$ 742 milhGes em
contratos que estavam vencendo.

Para retomar os leildes de
swap, o Banco Central fez uma

* rodada de consultas a vérias ins-

tituicdes financeiras no final da
tarde de ontem. O volume de
contratos ofertados ficou, contu-
do, aquém das expectativas dos
analistas, que estimavam uma
operagdo de pelo menos US$ 1,2
bilhao. De qualquer forma, so-
mente a intencdo do BC de reali-
zar o leildo, associada as agressi-
vas compras de délares no mer-
cado a vista, jd foi suficiente para
sustentar mais um dia de altada
moeda americana. No encerra-
mento dos negdcios, o délar era
cotado aR$ 2,114 para venda,
com elevagio de 0,28%. Foi o ter-
ceiro dia consecutivo de valoriza-
¢do da moeda, depois de ter atin-
gindo R$ 2,085, o menor patamar
desde maio de 2005.

Efeito de curto prazo

Na opinido da economista-chefe
do Banco Real ABN Amro, Zeina
Latif, os leiloes de swap terdo, no
curto prazo, dois efeitos. O pri-

meiro: segurar o délar acima de

Fabio Motta/AE - 12/12/02

ELSON TELES, DA CORRETORA CONC()RDIA; EFEITO LIMITADO NA AGAO DO BC

R$ 2,10. O segundo: diminuir as
pressoes sobre o BC, bombardea-
do por todos os lados na semana
passada, quando se cogitou a
possibilidade de demissao do
presidente da institui¢do, Henri-
que Meirelles. “Mas que fique

bem claro: os swaps terdo efeito

no curto prazo, pois o fluxo de dé-
lares para o Brasil continuaré for-
te, mantendo os precos da moeda
muito préximos dos R$ 2", assina-
lou. Para Zeina, o pais vive um
momento muito favordvel, com-

- binando inflagdo baixa, juros em
queda, exportagdes recordes e

atividade econ0mica em recupe-
racao. Nesse cendrio, os investi-
dores se sentem muito conforta-
Vveis em trazer recursos para ca.

Elson Teles, economista-chefe
da Corretora Concérdia, também
vé efeitos limitados na a¢des do
BC — seja por meio das compras
diretas de délares, seja por meio
dos leiloes de swap reverso. “Néo
dd para acreditar que tais medi-
das sejam suficientes para conter
o excesso de liquidez que esta gi-
rando pelo mundo, parte dela
vindo para o Brasil”, assinalou.
Ele destacou ainda que todas as
moedas de paises emergentes es-
tdo sevalorizando frente ao délar.
“Portanto, ndo € um caso isolado
do real”, frisou. Teles disse mais.
“Com os bons fundamentos da
economia e com a taxa de risco
em baixa, o pafs tende, ao longo
dos préximos dois anos, atingir o
chamado grau de investimento
(investment grade)”.

Tal classificacdo é dada pelas
agéncias medidoras de risco e
funciona como uma chancela aos

_ investidores de que os paises que .

Banco Central decide retomar leildes de compra futura de délar para tentar segurar a cotacio da moeda
norte-americana, que hoje fechou em R$ 2,114. Compras didrias no mercado a vista serdo mantidas

cao diferente

arecebem sdo seguros para os in-
vestimentos. H4 muitos fundos
de pensdo dos Estados Unidos e
daEuropa que desejam aplicar no
Brasil, mas ndo podem fazé-lo
porque o paisndo é grau de inves-
timento. Ou seja, quando a classi-
ficagdo sair, mais délares virdo
para o Brasil, mantendo os precos
da moeda nos niveis que estdo
hoje ou até abaixo deles. “E esse 0
preco do sucesso do pafs, que,
mesmo lentamente, estd fazendo
seu dever de casa’, acrescentou o
economista-chefe da Sul América
Investimentos, Newton Rosa.

Depois do tiroteio da semana
passada, ontem o clima era de
tranqiiilidade no BC. Henrique
Meirelles deve desembarcar hoje
em Brasilia, depois de uma curta
viagem a Portugal. A maior arti-
lharia contra o banco foi dispa-
rada pelo PT, sobretudo pela ala
liderada pelo deputado cassado
José Dirceu. Os petistas acusa-
ram a politica conservadora de
juros do BC de ser a pr1n01pal
responsavel pelo ddlar estar in-
do ladeira abaixo.
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