Se, de um lado, os baixos pre-
cos do délar tém estimulado uma
onda de gritaria contra o Banco

Central, de outro estdo dandoum -

alivio danado a instituicao. Coma
moeda americana sendo nego-
ciada préxima dos R$ 2, as taxas
de inflagido vém se mantendo
abaixo do centro da meta defini-
da pelo Conselho Monetdrio Na-
cional (CMN), de 4,5%, e permi-
tindo a continuidade do processo
de queda das taxas de juros, mes-

- mo que a velocidade dos cortes

ndo seja a desejada pelo governo.
As boas perspectivas paraa

Moeda fraca a]uda a segurar 1nﬂa(;ao

inflacdo foram ratificadas ontem
pelo BC, por meio da pesquisa
Focus, realizada semanalmente

‘com cerca de 100 especialistas

do mercado. Pela primeira vez, o
banco divulgou as proje¢des

consolidadas para 2007 e 2008. -

Nos dois anos, as estimativas
apontam para taxas inferiores a
4,5%, Para este ano, a perspecti-
va é de que o Indice de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA), refe-
réncia para o sistema de metas,
fique em 3,95%. Em 2008, as
apostas convergem para 4%.

“0O cambio tem funcionado

como uma importante ancora
para manter a inflacdo em niveis
tao baixos”, disse 0 economista
Carlos Thadeu Filho, da Universi-
dade Federal do Rio de Janeiro
(UFRYJ). Por isso, o mercado néo
estd dando tanta importancia pa-
ra o fato de os precos de produtos
duréveis e ndo-durdveis (alimen-
tos, especialmente) terem recu-
perado o félego em janeiro, de-
pois de trés anos consecutivos
em baixa. “Eu estou mais otimista
do que a média do mercado. Mi-
nha projecdo € de que o IPCA fe-
che em apenas 3,6%”, assinalou.

Juros e crescimento

Apesar do cendrio positivo tra-
¢ado para a inflacéo, Elson Te-
les, economista-chefe da Corre-
tora Concdrdia, acredita que o
BC serd cada vez mais cautelo-
so na condugio da politica de
juros. Tanto que ele —um cam-
pedo de acertos na pesquisa Fo-
cus — estd projetando uma taxa
Selic de 12% para ofinal de 2007,
ante os 11,50% apontados pela
maioria do mercado. “A cada
reunido do Copom (Comité de
Politica Monetdria), o BC testa-
rd um novo piso para o0s juros

no pais. O Copom estd entran-
do em um terreno desconheci-
do, em busca da taxa de equili-
brio, que conjugue inflacao bai-
xa e crescimento sustentado da
economia”, assinalou. Para o
ano que vem, o mercado estima
Selic de 10,50%.

Juros tio baixos, porém, ain-
da nao convenceram os analis-

‘tas a reverem as estimativas de

aumento do Produto Interno
Bruto (PIB) para 2007 e 2008,
mantidas em 3,5% ao ano, bem
distantes dos 5% prometidos
pelo governo. (VN)




