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em comemoragoes ou la-
mentos — nem do merca-
do nem do governo —, o
ministro da Fazenda, Gui-
do Mantega, completa na terca-
feira um ano no cargo. Retirado
da presidéncia do Banco Nacio-
nal de Desenvolvimento Econd-
mico e Social (BNDES) e al¢ado

a0 ministério no fim de um des-

gastante processo de queda do
seu antecessor, Antonio Palocci,
Mantega vem tentando imprimir
uma marca pessoal a politica
econdmica.

Assumiu desacreditado, com
especulacdes de que teria um
mandato-tampao. Mas, aos pou-
cos foi ocupando espacgo e am-
pliando influéncia. Hoje é dada
como certa sua permanéncia no
segundo mandato. Marcou seu
primeiro ano como ministro, na
avaliacdo de economistas, pela
mudanca na linha econémica

___com aumento dos gastos, criticas

aos juros altos e foco na busca de
um crescimento mais rdpido.
Numa analise fria dos niimeros
da era Mantega, a maior parte dos
indicadores estd numa situacao
melhor neste momento do que hd
um ano (veja quadro abaixo). De
acordo com os niimeros revisados
pelo Instituto Brasileiro de Geo-
grafia e Estatistica (IBGE), a eco-
nomia cresceu 2,9% em 2005, ulti-

mo ano completo da gestdo Paloc- - |

ci. O nimero de 2006 s6 vai ser di-
vulgado na qua rta-feira, mas estd
estimado em 3,5%. Palocci, po-
rém, ainda ostenta a maior taxa de
expansao em uma década, a de
5,7% conseguida em 2004.

Nos tdltimos 12 meses, o de-
semprego ficou praticamente es-
tavel, a inflaco caiu, o resultado
final das contas ptiblicas e da di-
vida melhorou e a carga tributa-
ria cresceu. Todos os indicadores
ligados ao setor externo apresen-
tam desempenho bem melhor,
em especial o superdvit comer-
cial e as reservas internacionais,
que ja chegam a US$ 107 bilhoes.
A cotacdo do délar caiu 5,5%. O
real forte trabalha em favor da
contencdo dos precos, mas eleva
as importacoes, prejudicando a
inddstria nacional. -
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Ajuda geral

E dificil saber até que ponto a me-
lhora geral é conseqiiéncia direta
da atuagdo de Mantega. “Depois
da mudanga no comando da Fa-
zenda, a situacdo da economia
melhorou muito. Mas isso é resul-
tadoda politica austera do Palocci
e do 6timo momento da econo-
miamundial, que permitiuo cAm-
bio se estabilizar, as reservas ex-
plodirem e os juros cairem. Por is-
so, é muito dificil julgar o desem-
penho do primeiro ano de Man-
tega”, avalia 0 economista Raul
Velloso. Nos tltimos 12 meses, 0
Banco Central (BC), comandado
por Henrique Meirelles, desafeto

do ministro, baixou os juros de
16,50% ao ano para 12,75%.

Para Velloso, o cendrio permitiu
até que 0 governo aumentasse as
despesas e reduzisse 0 superavit
primdrio (economia para pagar ju-
ros da divida ptiblica) sem causar
tumulto no mercado. Os gastos fe-
derais subiram 14% em 2006 e a
meta de superavit foi reduzida, na
prética, de 4,25% do Produto In-
terno Bruto (PIB) para 3,75% com
o aumento dos investimentos pu-
blicos previstos no Programa de
Aceleracdo do Crescimento (PAC).
Apesar da frouxiddo fiscal, Velloso
acredita que Mantega ndo chegou
a prejudicar a economia. “Como
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ndo comprometeu, pode-se dizer
que passou no teste”, afirma.

O economista-chefe da Confe-
deracao Nacional do Comércio
(CNC), Carlos Thadeu de Freitas,
acredita que Mantega se mostrou
um bom administrador. “Sua mar-
ca é ade um técnico que faz os
projetos andar. Ele deu continui-
dade as coisas boas e é mais ope-
racional do que o Palocci, que era
mais politico”, diz. Para Freitas,
houve uma inflexdo na politica
econdmica em favor de ag0es que
possam levar ao crescimento. Ele
citaaadogdo do PAC, as desonera-
¢oes tributdrias, as medidas para
baixar os juros bancdrios, ajudar
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0s setores mais prejudicados pelo
cambio e impulsionar investi-
mentos publicos e privados.
Mantega ndo fez mais, opina
Freitas, porque ndo tem nas maos
o principal instrumento da politi-
ca econdmica, que € a adminis-
tracdo de juros e cambio, a cargo
do BC. Além disso, assuntos com
alto teor politico, como as refor-
mas tributdria e previdencidria,
estdo além de seu alcance. Freitas
acredita que ndo é possivel atri-
buir o baixo crescimento a sua
atuacdo, mas sim a politica mo-

netdria do BC, que resultou em .

juros reais médios de 11,6% em
2006. “Palocci ndo tinha uma

0 mlmstro assumiu a Fazenda em uma 51tua(;ao de emergéncia, com a queda de Antonio Palocci. Mas, ao
completar um ano no cargo, consolida a mudanca da linha econdmica com mais gastos e criticas aos juros

Mantega

agenda de crescimento. Mantega
nio é o tipo de ministro que vai
ser aplaudido pelo mercado, mas
tem uma agenda’, diz.

Equilibrio
Ex-diretor do BC, Freitas acredita
que as coisas agora estdo mais
equilibradas entre a necessidade
de controlar a inflacdo, defendida
pelo BC, e a urgéncia de fazer o
pais crescer, cuja bandeira é da-
Fazenda. Ao longo dos tltimos 12
meses, Mantega tem reclamado
em alto e bom som das taxas de
juros, que deixaram a inflagao
abaixo da meta de 4,5%, mas sa-
crificaram a economia. O presi-
dente Luiz Indcio Lula da Silva,
porém, tem dito que ndo vai me-
xer na politica econdmica. Tanto
que vem emitindo sinais de que
Mantega e Meirelles serdo manti-
dos na conduc¢do da economia
no segundo mandato.

“As vezes até inconsciente-
mente, Mantega d4 claros sinais
de que se sente desconfortdvel

_comas posicoes doBCedeque

gostaria de mudar a politica mo-
netdria. Mas Lula sabe que ela
ajudou a elegé-lo, ao conter a in-
flagao, aumentando a renda e o
consumo dos trabalhadores. Por
isso, a politica nem mudou e nem
vai mudar. O ministro jd perce-
beu”, avalia 0 economista Mail-
son da N6brega, sécio da consul-
toria Tendéncias e ex-ministro da
Fazenda. Para ele, a principal
marca de Mantega no cargo foi,
naverdade, uma contribui¢ao ne-
gativa para o crescimento do pais:
areducdo do superavit primdrio.
Do tripé de sustentacdo da
economia, formado por cdmbio
flutuante, equilibrio fiscal e me-
tas de inflacdo, s6 a parte fiscal, a
‘cargo da Fazenda, foi afrouxada.
Na visdo de Mailson, o governo
deveria reforcar o ajuste das con-
tas, permitindo uma maior redu-
¢do da divida como proporgao do
PIB, o que abriria espaco para
uma queda mais acentuada dos
juros. Segundo o economista, as
acoes de Mantega deram ao mi-
nistério uma feicdo desenvolvi-
mentista tipica dos anos 70 e na-
da moderna. “Risco mesmo ele
ofereceria se conseguisse interfe-
rir nas decisdes do BC, mas isso
estd fora de cogitacao”, acredita.



