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Relatono da consultona Eurasm Group, com sede em NovaYork mostra que estabilidade econdmica e politica faz
do mercado brasileiro o de melhor perspectiva de crescimento no grupo BRICs, que engloba Russia, India e China

Brasil, ainda um pais de futuro

- VICENTE NUNES
ENVIADO ESPECIAL

angai — Desde outubro

de 2003, quando o banco
americano Goldman Sa-

iy chs criou o termo BRICs,
Ezupo que retine Brasil, Russia,
dia e China, apontados como as
“futuras poténcias econdmicas do
‘mundo nos pr0x1m0s 40 anos,
“consolidou-se a visao de que, des-
“sas economias, a de menor pers-
“pectiva de crescimento era a bra-
sileira. Pois um relatério divulga-
‘do hé poucos dias pela Eurasia
~Group, com sede em Nova York,
“joga por terra essa teoria e garan-
“te: dos quatro paises, € justamen-
“te o Brasil que agrega, hoje, o me-
“lhor conjunto de fatores para
}avanqar no cendrio internacional.

No documento de cinco pagi- -

‘nas, a Eurasia justifica sua posi-
¢do. “Com estabilidade econdmi-
ca consolidada e estabilidade po-
litica, o Brasil se diferencia dos
demais paises e passa a exigir
uma atengao especial dos investi-
dores”. Para os analistas da con-
sultoria, ao optar pela disciplina
fiscal, por politicas macroecond-
micas favordveis ao livie mercado
e por ter solidificado o sistema
democrético, 0 pals criou os ali-
cerces necessarios para crescer
por anos seguidos sem atropelos.
A Eurasia alega ainda que o prag-

-matismo do presidente Lula, visto

“como uma grande ameagca pelo

~capital antes de sua elei¢do em

12002, é hoje uma garantia de se-
guranca. “Felizmente, Lula ndo
‘seguiu o caminho tragado por

-Hugo Chévez, presidente da Ve-

“nezuela. Ao mesmo tempo em
‘que executa politicas voltadas pa-

_ ¥4 appopulagie
tém uma politica econdmicares-

"ponsavel”, sintetiza a consultoria.

A Eurasia reconhece que, para

‘muitos, o Brasil pode parecer,

“neste momento, uma aposta es-
tranha, por ter registrado, nos ul-
timos anos, taxas de crescimento
econdmico bem abaixo da média
dos demais BRICs, ter uma carga
tributdria elevadissima, préxima
de 40% do Produto Interno Bruto
(PIB), e por conduzir, de forma
muito lenta, o processo de refor-
mas constitucionais tdo ansiado
pelos investidores. “Mas as trans-

mais pobre, man--

formagoes realizadas nos tltimos
anos no Brasil, com as contas ex-
ternas ajustadas, saldo comercial
acima de US$ 40 bilhdes por ano,
expansdo do crédito, inflagio sob
controle e risco de calote proxi-
mo de zero, pavimentaram um
futuro promissor, ” frisa a Eurasia.

E essa visdo que pode explicar
parte da enxurrada de délares
que tem migrado atualmente pa-
ra o pais. A previsdo é de que os

_ investimentos estrargeiros dire-

tos, voltados para o aumento da
producio e para a geracdo de
emprego, alcancem, neste ano,
US$ 25 bilhdes, o maior volume
desde 2000, quando se encerrou o
periodo dureo das privatizagoes.

Anders Pettersson, presidente -

da Magnum Opus Consultoria,
considera essa visao tdo positiva
do Brasil um exagero. “Mas te-
nho de reconhecer que a econo-
mia brasileira conjuga, sim, fun-

damentos muito melhores do

que tinha em um passado recen-
te”, ressalta. “O governo, porém,
precisa encampar rapidamente
as reformas constitucionais, pa-
ra que o pafs se torne mais com-
petitivo na nova ordem mun-
dial”, diz Pettersson.

Educagdo e Previdéncia

Assim como o Brasil, destacaa
consultoria, a democracia tam-
bém d4 vantagens competitivas a
India. O problema, frisam os ana-
listas da Eurasia, € que, a despeito
dos avangos registrados pelo pais
nos tltimos anos, seus funda-
mentos econdmicos ainda sdo
frageis. Na avaliag@o dos especia-
listas, o governo indiano necessi-
ta empreender uma ampla refor-
ma do sistema educacional, para

res que, futuramente, entrarao
no mercado de trabalho.

A despeito de a India ser apon-
tada como um centro de talentos
na drea de Tecnologia da Infor-
magcio (TI), somente 25% das
universidades locais tém condi-
¢oes de formar trabalhadores ca-
pacitados para exercer fungoes
no sétor de servigos, que tém sus-
tentado o crescimento daquele
pais. ‘A falta de coordenaco po-
litica para as reformas e a defi-
ciéncia na infra-estrutura suge-
rem que 0 atual crescimento eco-

UM RETRATO DOS BRICs

nomico da [ndia— em torno de
8% a0 ano — pode nao se susten-
tar no futuro”, alerta e Eurasia.

No caso da China, mesmo com
o desempenho espetacular de sua
economia nos ultimos anos, com
crescimento médio anual de10%,

_melhorat o nivel dos traballidde-- os-desafios a serem.enfrentados- -

sdo maiores do que os colocados
para Brasile Tndia, destacam os
analistas da consultoria. A China
é extremamente dependente de
matérias-primas e alimentos, o
que exigira contratos seguros de
fornecimento de longo prazo. Es-
sas matérias-primas estao, princi-
palmente, na América Latina e na

ica, regides com riscos que o
Partido Comunista Chinés (PCC)
nio estd suficientemente prepa-
rado para lidar. O maior desafio
chinés, contudo, serd a abertura
de suas fronteiras para idéias, in-

formacao, fluxo de dinheiro e de
servigos na velocidade que a glo-
balizacao exige. O Estado ainda é
o grande senhor da economia.

A Eurasia ressalta que o atual
processo de crescimento da Chi-
naj4 escancarou seu lado negati-

-votdestruicao acelerada‘domeio-

ambiente, concentragao deri-
queza e forte migracao do campo
para dreas urbanas desprepara-
das para absorver tamanho fluxo
de pessoas. A China terd de enca-
rar ainda uma populagao idosa
crescente e carente de um siste-
ma previdencidrio consistente.
Somente para mudar o atual sis-
tema para uma estrutura mais efi-
ciente, incorporando a populagdo
rural, o governo chinés terd de
gastar pelo menos US$ 100 bi-
lhoes segundo os cdlculos do Fun-
do Monetdrio Internacional. Até
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(**) Nimeros sujeitos a revisio, especra.lmente os do Brasil, devido as recentes mudancas no calculo do PIB

Fonte: FMI

2020, a China terd 265 milhdes de
pessoas com mais de 65 anos.
Para a Eurasia Group, entre
os BRICs, a Riissia merece uma
andlise a parte. A economia rus-
sa estd muito concentrada na
producio de energia, particu-

-la;mente‘petmle@fgpmhlema

¢é que, mesmo respondendo por
20% do PIB da Russia, o setor
emprega apenas 1% da mao-de-
obra do pais. A falta de dinamis-
mo da economia russa é tama-
nha que as pequenas e médias
empresas, tradicionais empre-
gadoras, representam apenas
13% do PIB. A situacdo se agrava
porque os investidores que po-
deriam bancar a diversificagao e
a expansao da economia se sen-
tem desconfortaveis com a inse-
guranga politica do pais.
Segundo a consultoria, quan-

Anderson Araiijo/CB e Kacio/CB

do assumiu o poder pela pri-
meira vez, em 2000, o presiden-
te Vladimir Putin assegurou que
sua administragdo seria marca-
da pela consolidacao do sistema
democrético, pela transparén-
cia, por leis consistentes e pela

_aberturade mercados. Sefe angs -

depois,. praticamente .nada
avangou. Houve, inclusive, re-
trocessos sérios nos direitos de-
mocraticos. Quando criou o tet-
mo BRICS, o Goldman Sachs
ressaltou que, para que o cresci-
mento de longo prazo se conso-
lidasse e os quatro paises fos-
sem alcados a categoria de po-
téncias, seria preciso manter
politicas e institui¢des sélidas. A
Russia ainda estd longe de se
adequar a esse figurino.
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