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Promessa de boa convivéncia entre Mantega e Meirelles pode se romper na quarta-feira, quando o Copom

anunciard reducdo de apenas 0,25 ponto percentual da Selic. Ministro da Fazenda torce por mais ousadia
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reunifo do Comité de Po-
litica Monetdria (Copom),
que comeca amanhd e
termina na quarta-feira,
serd o primeiro grande teste do

-acordo de boa vizinhanca firma- .

zdo, por determinacdo do presi- -
dente Lula, entre o presidente do
Banco Central, Henrique Meirel-
les, e 0 ministro da Fazenda, Gui-
do Mantega. Ainda que todos os
sinais emitidos pelo BC indiquem
que o corte da taxa basica de juros
(Selic) serd de apenas 0,25 ponto
percentual, dos atuais 12,75% pa-
ra 12,50% ao ano, muita gente an-
da se perguntando como reagird
Mantega diante de tal decisao.

- Emviagem aos Estados Unidos,
onde participou da reunido de Pri-
mavera do Fundo Monetério Inter-

nacional (FMI) e se encontra hoje

com representantes de algumas das
maisimportantes agénciasdomun-
dode classificacdo derisco, o minis-
tro procurou manter-se distante

~dos debates puiblicos sobre.o.Co-.

pom. Entre seus auxiliares mais
préximos, porém, fez questdo de
expressar o desejo de que 0 BC sur-
preenda o pais com uma redugéo
maior dos juros. Motivos para isso,
segundo Mantega, ndo faltam. Ao

contrdrio da reunido de marco, -

quando o Copom definiu a Selicem
meio a uma turbuléncia internacio-
nal, todos os indicadores do merca-
do apontam para um céu de briga-
deiro quehd tempos 0 BCndo via.
Ainflagao acumuladanos 12
meses terminados em marco fi-
cou abaixo de 3%. O fluxo de déla-
res para o pais estd cada vez maior
e, a qualquer momento, os pre-
¢os da moeda americana podem

romper o piso psicoldgico dos R$
2. As reservas cambiais brasileiras
estdo proximas dos US$ 115 bi-
lhées e o risco-pafs, que mede o -
humor dos investidores estrangei-
ros, desabou para os 154 pontos, 0
menor nivel da histéria, abaixo,
inclusive, da média dos paises
emergentes (158 pontos). Diante
dessa conjuncao de fatores, co-
mentou Mantega com assessores,
o Copom bem que poderia se ade-
quar a realidade e cortar a Selic
além do 0,25 ponto sentenciado
pelo mercado financeiro.

Mesmo entre os analistas do
mercado, hé os que véem espago
para mais ousadia por parte do BC.

“Que 0s juros podem cair 0,50 pon-
to, néo hd dividas, destaca Rober-
to Padovani, economista-chefe do
Banco WestLB. “Em margo, a mé-
dia do risco-pafs foi de 185 pontos.
Neste més, estd em 155 pontos. A
taxa de cimbio também mudoude
patamar e vem influenciando as
projecdes de inflacdo, que estdo
em queda. Por esses aspectos, 0 BC
poderia dar um corte mais elevado
108! }umsi’,iusa...‘iMas,.paramamexw
a coeréncia do discurso e o temor
de ndo gerar ruidos, o Copom re-
duzird a Selic em 0,25 ponto.”

Para Joel Bogdanski, economis-
ta do Banco Itat, a despeito do ce-
ndrio favoravel da economia, 0 BC
se deparou com novas incertezas
provocadas pela revisao do Produ-
to Internio Bruto (PIB). Como a sé-
rie atualizada pelo Instituto Brasi-
leiro de Geografia e Estatistica
(IBGE) ¢ composta por apenas 28
trimestreg, as projecoes de mﬂaqao
usadas pelo Copom jindoddoa
seguranca do passado. “Portanto, 0
melhor é continuar com a flexibili-
zagao gradual dos juros e cortd-los .
em 0,25 ponto”, ressalta.
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PARA ROBERTO PADOVANI, DO WESTLB, JUROS PODERIAM CAIR ATE 0,50 PONTO. MAS BC MANTERA COERENCIA DO DISCURSO
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