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CONJUNTURA
Cena externa
favorece a
expansdo da
€Ccono %{;}\L

SIMONE CAVALCANTI
Sio PauLo

< -O Brasil seguira aproveitando,
a0 ‘menos pelos proximos trés
-anos, o ciclo favoravel da econo-
‘mia mundial por conta da liqui-
dez internacional aliada aos pre-
¢os das commodities, que conti-
nuardo em alta. Na avaliagdo do
socio fundador da Quest Inves-
timtentos Luiz Carlos Mendonga
de .Barros, até 2010, ha poucas
chances de haver crises externas
== a excecdo das decorrentes de
-atentados terroristas — com im-
pactos diretos sobre a economia

brasileira como as que ocorre-

ram na década de 90.
A despeito da calmaria a vista,

o.‘grande risco para a maior ex-
¢ans3o do Produto Interno Bruto
(PIB) que o economista vislum-
bra é de ordem interna: a falta de
ehergia elétrica. A exemplo do
que ocorreu em 2001, um ano
-apos o Pais ter crescido 4%, ain-
da ha pengo de apagdo caso ago-
raa expansao chegue a 4,5%. “E
um risco real. Poderemos ter pro-
blemas entre 2009 e 2010 ou an-
tés até se tiver uma seca. Nos ja
pagamos esse prego antes e esta
ocorrendo a mesma coisa: 0s avi-
sos s30 dados, mas nada de con-
creto é feito”, afirma.
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MENOS INFLUENCIA DOS EUA

+ © economista e ex-ministro do

governo Fernando Henrique Car-
doso minimizou os efeitos nega-
tivos decorrentes de um possivel
desaquecimento da economia
qorte-americana. De acordo com
relatorio recente do Fundo Mo-
netario Internacional (FMI),
aquela economia deve expandir
2,2% em vez dos2,9% previstos
anteriormente.
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Para Mendonga de Barros, o
mundo hoje ndo depende tanto
mais dos Estados Unidos como
no passado, pois a entrada da
China equilibrou essa situagio.
“A.demanda e a oferta chinesas
influenciam o mundo. Além dis-
$0,.ha um grupo de economias,
inclusive na regido, que passou a
ser dependente da China”, argu-
mentou. “Hoje vivemos um si-
tuacao em quem o crescimento
mundial descolou dos Estados
Umdos” disse, afirmando que a
economia brasileira atualmente ¢
mais integrada ao grupo chinés.

COMMODITIES EM ALTA

E justamente essa integragdo
representa a0 mesmo tempo uma
parceria e uma concorréncia. Um
exemplo das benesses que po-
dem ser colhidas por empresas
brasileiras € o fato de que a China
continuara puxando a cotagdo
das commodities.

O economista explica que ha ~

cada vez mais gente entrando no
mercado de trabatho chinés, aju-
dando a expandir a classe média,
significando mais gente com
condi¢bes de comprar e comer
mais. Assim os exportadoras de
commodities ainda tém um mer-
cado garantido e, conseqiiente-

mente, podem manter o volume -

deé exportagdes fortalecida. Esse
raciocinio ganha for¢a também
diante da possibilidade de os li-
deres chineses terem anunciado a
intengdo de estocar produtos co-
mo cobre e ferro, reduzindo sua
posi¢do em titulos do Tesouro
dos Estados Unidos.

PROCESSO INEXORAVEL

Mendonga de Barros acres-
centou que a abertura da econo-
mia brasileira ¢ um processo ine-
xoravel e, portanto, nio ha como
evitar o aumento das importa-
¢Oes. Na sua avaliagfo, se o dolar
caisse a R$ 1,50, impulsionando
cada vez mais as compras exter-
nas para que, ai sim, fosse pos-
sivel chegar a uma taxa de cam-
bio mais equilibrada.
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O economista disse ainda -

acreditar que ja foi extrapolado o
patamar adequado do nivel de re-
servas brasileiras. Para ele, o
ideal é que sejam em torno de
USS$ 70 bilhdes.



