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ECONOMIA

Titulo da divida externa brasileira,na quinta
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Ageéncia de classificacdo de risco melhora nota do Brasil, que fica a um passo de entrar para a elite das
nacoes consideradas 6timas pagadoras de dividas. Juros menores serdo cobrados do pais no exterior

DA REDAGAO

equipe econdmica do go-
verno Lula comemorou a
promocao do pais pela
agéncia de classificagao
de risco Fitch, que elevou a nota
do Brasil de BB para BB+, apenas
um patamar abaixo do grau de‘in-
vestimento. O upgrade se deve ao
fortalecimento das reservas cam-
biais do pafs, préximas de US$ 125
bilhdes. O ministro da Fazenda,
Guido Mantega, ressaltou o reco-
nhecimento da solidez da econo-
mia brasileira. J4 o presidente do
‘Banco Central (BC), Henrique
Meirelles, preferiu enfatizar espe-
cificamente o -

cambial, pois estimula a entrada
de délares no pais. O Brasil en-
frenta dificuldades com a fraque-
za do délar, pois as dificuldades
para exportar aumentam quando
oreal ficavalorizado (precos mais
altos para os produtos nacio-
nais). “E o preco do sucesso. O
problema que se coloca é inevitd-
-vel. Se vocé estd melhor, vai atrair
mais investidores. Antes néo ti-
nhamos fundamentos sélidos, o
pessoal corria atrds de ganhar di-
nheiro fécil no curto prazo. Hoje

vocé tem o aumento do investi- -

mento direto. £ um aporte sélido

de recursos que aumenta a ofer- -

ta, 0 emprego e a renda do pais. E
uma outra realidade.”

O secret4rio do Tesouro Nacio-
nal, Tarcfsio Godoy, refor¢ou a ava-
liagdo de Mantega. Mas também
minimizouoimpactosobreocam-

bio: “Ndo possoachar ruimagente

‘virar grau investimento. O minis-

tro afirmou que ndo estd ‘preocu-

PETROBRAS
MELHORA

- AFirch elevou a
classificagdio deriscoem
- moeda estrangeira da
Petrobras de BB para BBB-.
Assim, a empresa atingiu o
primeiro patamar do grau de
investimento. A agéncia
divulgou pela primeira veza
classificagdio para moeda local
da estatal em BBB. A Petrobras
jd tinha essa classificagdo
pelas agéncias de risco
* Standard & Poor's e a Moodys.
O grau de investimento indica
ativos com risco de calote
muito baixo. A Fitch explicou
que a elevagdo do rating reflete
amelhora das operagoes da
empresa, assin como
aprimoramentodo
 desempenho financeiro e o
fortalecimento dos
fundamentos de crédito do
controlador governo
brasileiro, dono da estatal.

pado’ se as outras agéncias de ris-
coacompanhardo a Fitch, pois, se-

gundo ele, todo o mercadojdestd

absorvendo as informacdes que
demostram a evoluco das contas
brasileiras. Estamos a um passo de
investment grade. £ o reconheci-
mento de que o Brasil estd cada
vez mais s6lido e com uma melhor
gestdo de suadivida’, afirmou.

Criticas

De Londres, onde partlclpa de

reunides com investidores, Mei-
relles rebateu a critica de alguns
especialistas de que o custo paraa
Manutengao das reservas é muito
alto, “Ao melhorar a classificacdo

do Brasil, a Ficht

acerto da politica ressalta especi-
deacumulagidode ficamente o
reservas interna- » acerto da politi-
cionais—atribui- E O PREQO DO cade aculgxula-
¢doda institl(liigﬁo SUCESSO. 0 gflo dg reserlslllas,
ue comanda. A > ém da melho-
?nelhor classifice- PROBLEMA QUE SE rade outros fun-
caoreduzosjuros  COLOCA é |NEV|TAVE|.’ damentos da
cobrados do Bra- A r; *  economia. A de-
sil em emprésti- SE VOCE ESTA cisdo da agéncia
mos obtidos no
mos oblidos no _ ME| HOR, VAL ATRAIR....

Ao declarar-se  MAIS |NVEST|DORES areducdo doris-
muito satisfeito . ¢« co-pais e dos
com 0 movimen- custos de finan-
to da Fitch, Man- : - ciamento do Te-
tega admitiu que Guido Mantega, ao : souro Nacional
este serd umin- comentaramaior entrada edasempresas,
centivo adicional deddlares no pats em fungdo do
a desvalorizacéo aumento das reservas internacio-

nais, traz ganhos significativa-
mente superiores ao custo de car-
regamento das reservas.”

S0 neste ano, as reservas cres-
céram mais de US$ 37 bilhGes,

basicamente com fortes compras

de délares que o BC faz no mer- -
cado financeiro para evitar que a
cotacdo da moeda americana

despencasse. Mantega, que tem
evitado embates puiblicos com o
BC, também elogiou a politica de
acumulagao de reservas. “Se
comprar mais reservas é um fator
para melhorar as condicoes de
pagamento e reduzir o risco, en-

t30 o Banco Central estd agindo

corretamente. N4o hd limite para
0 aumento das reservas. Se hou-

vesse, nGs ndo informarfamos..

Afinal, isso daria margem a espe-
culagdo, mas, por enquanto, o
céu é o limite”, acrescentou.

O ministro evitou falar em um

prazo para que o Brasil chegue ao

grau de investimento: “Eu prefiro
ndo estabelecer uma data. Pradi-

zer averdade, eu nem estou preo-
cupado com isso. O que me inte-
ressa é que haja esse reconheci-
mento de que o Brasil estd me-
lhor. Isso possibilita que o pais

usufrua das vantagens de ser um

pais seguro.”
Bolsa

0 mercado brasileiro foi afetado,
ontem, pelas quedas das bolsas

dos Estados Unidos, onde os in-

vestidores venderam agdes para

embolsar lucros recentes. ABoves-
pa caiu 2,08%, aos 50 234 pontos, -

acompanhando a baixa da bolsa

de NovaYork (-1,11%) e da Nas-

dagq, -1,65%. A queda, no Brasil, s6
nio foi maior por causa da boas
noticias que reforcaram os bons
fundamentos internos: 1) A me-
lhora da nota brasileira pela agén-

cia Fitch, 2) A reabertura do bonus
em reais de 2028, num total de R$

750 milhGes. A taxa de retorno foia
menor da histéria para.um papel
prefixado (leia texto ao lado). Ain-
da ontem, o Banco Central com-
prou cerca de US$ 700 milhGes e
ajudou a sustentar o délar, que su-
biu 0,20% aR$ 2,02.
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ENTENDA A CLASSIFICACAO DE RISCO

A classificagio de risco é uma ferramenta usada pelos
-~ investidores estrangeiros na hora de decidir em que
pais colocar aplicagées. Ela reflete o risco que uma
nagio tem de ndo honrar o pagamento de seus titulos
(dividas). Quanto melhor € a avaliagdo, menor € o risco
e, portanto, maior € a capacidade do pais de atrair
_investimentos.
- O melhor patamar é o investment grade (grau de
investimento). Nesse nivel, o risco de calote € consid-
erado baixissimo. Muitos fundos de investimentos
estrangeiros direcionam recursos apenas para paises
que tém essa classificagdo. Dentro da qualidade grau de
investimento hé uma graduagio. O mesmo ocorre no
grau especulativo. Leia o exemplo abaixo, com as

classificagdes da Fitch.

GRAU DE INVESTIMENTO

- Rah

Melhor qualidade de crédito

~ Canada,AIemanha Estados Unide Espanha

Boa gaahdade de crédsta
- Croéma, Cazaqmstao, india, Namubla

ﬁ%pﬁﬁaﬁé&tm& .
Brasil, Colombla, Flhpmas Venezuela

o

Altamente especulativo
Bolivia, Camardes, Uganda,
Mogambique
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4 inadimpléncia € uma

~ possibilidade real
- Equador, Gdmbia
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