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Especialistas apostam em reducdo de 0,5 ponto percentual na taxa basica

Délar em baixa facilita
‘queda maior dos juros

'VICENTE NUNES
[EEDNA SIMAO
DA EQUIPE DO CORREIO

expectativa de que o d6-
) lar continue abaixo de

R$ 2 nas proximas sema-

nas consolidou as apos-
tas do mercado de que o Banco
Central acelerard o processo de
queda da taxa bédsica de juros
(Selic). A grande maioria das ins-
titui¢Oes prevé que a Selic baixa-
14 0,5 ponto percentual na proxi-
ma reunido do Comité de Politi-
ca Monetdria (Copom), marcada
para os dias 5 e 6 de junho. “Com

o délar nos niveis atuais, os ris-
cos inflaciondrios sao minimos.

H4, inclusive, chances de a infla-

‘¢d0 encerrar 0 ano préximado

‘piso da meta prevista pelo gover-
no, de 2,5%”, destacou o econo-

‘mista-chefe do Banco ABC Bra-

-sil, Luis Otédvio de Souza Leal.
A confianca é tamanha que,

'das quatro reunides previstas pa- .

-ra 0 Copom no segundo semestre
do ano — julho, setembro, outu-
bro e dezembro —, os analistas
prevéem mais dois cortes de 0,5
‘ponto e outros dois de 0,25, fa-
zendo com que a Selic, hoje em
12,5%, caia para 10,5%. “O qua-
.dro é tdo favordvel que o0 BC po-
deria diminuir até trés pontos
dos juros de uma tnica vez ¢, ain-
‘da assim, a inflagdo continuaria
dentro da meta. Esse corte mais
radical seria, por sinal, a inica
forma de o BC estancar, rapida-
mente, o forte processo de valori-
zacdo do real frente ao délar”
afirmou Leal. “Mas nao hd a me-

not possibilidade de o BC fazer

isso”, reconhecew.

Para Roberto Padovani, estra¥ .

tegista-chefe do Banco WestLB, o

que ajudard a manter a inflacao

‘no chio serdo os produtos impor-
tados, cada vez mais baratos dian-
‘te do derretimento do délar. Na
tiltima reunido do Copom, em

‘abril, trés dos sete diretores que

wvotaram por uma redugao de 0,5

Marisa Cauduro/[jivulgagio

PADOVANI, DO WESTLB: IMPORTAGOES AJUDAM A MANTER INFLAGAO EM QUEDA

ponto da Selic argumentaram
que os efeitos positivos das im-

portacoes sobre a inflacdo esta-
vam sendo maiores do que o pre-
‘visto. E, com o délar abaixo de R$
-2, dificilmente esses trés-diretores.-

mudardo de voto. Mas para que

essa posicdo se torne majoritaria,
~onovo diretor de Politica Monetd-

ria do BC, Mério Tords, terd de se-
guir a mesma linha de raciocinio,
0 que o mercado dd como certo.
A grande ddvida do mercado é
sobre a forca do consumo, con-
forme mostrou ontem o Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatis-
tica (IBGE). No acumulado dos
12 meses terminados em margo,

as vendas do comércio computa-
ram aumento de 7,3%, uma taxa
de crescimento chinesa. O Co-
pom, disse Zeina Latif, econo-
mista-chefe do Banco Real ABN

sumo estd aquecido demais, um
perigo para a inflagdo, ja que esti-
mula a remarcagao de precos pa-
raarecomposicdo de margens de
lucros. Os dados do IBGE mostra-
ram; no entanto, que parte das
vendas do comércio foram sus-
tentadas por produtos importa-
dos. “Certamente, o dilema do
Copom serd grande. E ndo des-
carto um corte de apenas 0,25
ponto da Selic”, frisou Zeina.
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- Amro; pode entender que 0-con--—-

na préxima reunifio do Copom. Previsdo € de Selic de 10,5% em dezembro

DOIS ANOS
NA FILA

Depois de elevar a
classificagdo de risco do
Brasil de BB para BB+, um
degrau abaixo do grau de

“investimento, a agéncia

Fitch considerou improvdvel
que o pais suba de patamar
antes de 2009. Apesar da
valorizagdo do real diante do
ddlar e do fortalecimento das
reservas cambiais, falta uma
melhora nas contas publicas.
A informagdo é do diretor-
executivo da Fitch no Brasil,
Rafael Guedes, e frustraa
expectativa de autoridades
da drea econdmica do
governo e também de parte
dos analistas de mercado.
Guedes listou outras quatro
medidas de dificil
implementagdo no curto
prazo; redugdo dos déficits da
Previdéncia, melhoria das
condigoes de investimentos,
com reducdo da carga
tributdria; maior autonomia
as agencias reguladoras; ea
independéncia juridica do
Banco Central.



