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Brasil ganha destaque
entre paises emergentes

Sivia REGINA RosA
SAo PauLo
Com a aproximagdo da ob-
ten¢ao do grau de investimento
e a queda do risco-Pais. o Bra-
sil tem atraido cada vez mais os

2006 captou US$ 220 milh()es.>

Giufrida ressalta que o Brasil
tem ganhado destaque inclusi-
ve dentro dos fundos para a
América Latina. “O Brasil
apresenta uma perspectiva

_abapcs de.dpvestidores. asixan-_ muito baa em compalacio com

geiros. superando seus pares do
grupo BRIC (Russia, India ¢
China). Segundo o gestor de
renda variavel dos fundos
offshore do banco HSBC. Luiz
Ribeiro. o Fundo Brasil vendi-
do no exterior pela instituigdo
tem apresentado aumento sig-
nificativo de captagdo. supe-
rando as aplicagdes no fundo
BRIC do banco. em que os ati-
vos do Pais representam cerca
de 30% da carteira. “Sé este
ano o fundo Brasil ja captou
USS 350 milhoes até abril e tem
atraido grande demanda princi-
palmente de instituigdes de pri-
vate banking da Europa”, diz.

O fundo Brasil acumula va-
lorizagdo no ano de 24.5% em
délar e patriménio de USS 1.5
bilhdo. A captagao até abril au-
mentou 25% enquanto a do
fundo BRIC subiu 6,5 %.

O presidente do BNP Paribas
Asset Management, Marcelo
Giufrida, também confirma a
maior procura por ativos brasi-
leiros. Os fundos com foco na
América Latina ¢ Brasil langa-
dos recentemente pelo banco
tém apresentado captagdo su-
perior ao do fundo BRIC. em
que o Brasil representa um
quarto da carteira.

O BNP Paribas possui dois
fundos com foco em Brasil ¢
dois com foco na América La-
tina. O ultimo fundo Brasil.
lang¢ado pelo banco em dezem-
bro de 2006, para distribuicao
global, acumula captagdo de
USS 250 milhdes. semelhante
a captacdo do ultimo fundo La-
tan, em que o Brasil representa
50% da carteira, langado em
abril altimo para distribuigio
na Coréia do Sul. O fundo
BRIC langado em abril de

outros paises latino-americano.,
uma vez que os investidores
tém visto o desempenho do
México muito atrelado a eco-
nomia norte-americana ¢ o do
Chile as commodities™.

O precgo dos ativos
brasileiros esta mais
baixo do que os dos
papéis de outros
mercados emergentes,
dizem especialistas

Para Ribeiro, do HSBC, com
a desaceleragdo da economia
dos paises desenvolvidos. os
investidores estrangeiros tém
buscado mercados que ofere-
cem maior retorno, e o Brasil
chama aten¢do por apresentar
ativos com pre¢os ainda muito
atrativos. A relagdo prego lu-
cro dos ativos brasileiros ainda
¢ a mais baixa entre os paises
do BRIC, o que deve continuar
atraindo os investidores™.

Ele ressalta que essa deman-
da deve continuar alta, uma vez
que o mercado de capitais no
Brasil ainda tem espago para
crescer. Um dos fatores que
apontam que o pre¢o dos ativos
brasileiros estaria com descon-
to em relagao aos papéis de ou-
tros paises emergentes € a sua
relagdo prego-lucro (P L).

Segundo Ribeiro. o P'L do
Brasil, em dolares, estd hoje em
12. enquanto o P/L da China ¢
de 16.17.0daIndia. 13.8eoda
Russia 10.3. Além disso. a ex-
pectativa para crescimento do
lucro das empresas no Brasil é
de 25% em 2007. enquanto a
média para mercados emergen-
tes € de 9%.



