Além das-questdes-do curto
prazo, envolvendo questdes re-
lativas a produgdo, juros, cam-
bio, etc., a economia brasileira
precisa conviver com as gran-
- des transformagdes estruturais
em curso. Parte dessas altera-
¢des sdo globais, mas ha outras
especxflcas da nossa realidade.
O desafio, é gerir bem o curto
prazo, sem perder de vista as
grandes tendéncias e seus im-
pactos para o futuro.

Ha, por exemplo, mudangas
estruturais significativas na po-
pulagdo brasileira. Em 37 anos,
a populagdo brasileira dobrou.
Eramos 90 milhdes de habitan-
tes da década de 1970 e quase
190 milhdes hoje. Para 2050, o
Instituto Brasileiro de Geografia
¢ Estatistica (IBGE) estima que
seremos 260 milhdes de brasi-
leiros. A expectativa de vida, ao
nascer, vem crescendo e sera,
até 14, de 81,3 anos, a mesma
dos japoneses hoje. O envelhe-
cimento da populagdo esta se
acentuando: em 2000, o grupo
de 0 a 14 anos representava 30%
da populagdo brasileira, enquan-
to os maiores de 65 anos eram
apenas 5%; em 2050, os dois
grupos se 1gua1arao em 18%. Is-
s0, além de importante indica-
dor de aumento da qualidade de
vida, também representa trans-
formagdes sociais e mercadolo-
gicas, principalmente nos Ambi-
tos da saude ¢ previdéncia, mas
nao restritos a eles.

O outro fendmeno relevante ¢
o da urbanizacio crescente. Tra-
gica, por ocotrer de forma desor-
ganizada e gerar impactos rele-
vantes no meio ambiente, ndo ha
davida de que o fendmeno sig-
nifica melhora significativa do
acesso a produtos e servigos. Es-
pecialmente em um pais com a
extensdo territorial do nosso, o
que torna impraticavel o forne-

Antonio Corréa de Lacerda*

rH

cimento adequado de servigos
médicos a toda a populagdo.

Os dois fendmenos conjuga-
dos, maior expectativa de vida e
urbanizagdo ampliam a deman-
da, naquilo que nds economistas
chamamos de “economias de
escala”. Isto é, a economia de-
corrente do barateamento dos
custos fixos por unidade de

produto ou servigo oferecidg.

Isso, na pratica, para a medici-.

na, por exemplo, significa a
possibilidade de melhor amor-
tizagdo de investimentos em
equipamentos sofisticados via-
bilizando diagndsticos ¢ trata-
mentos diferenciados.

Mais especificamente no que

se refere ao ambito da econo-

mia, o quadro ¢ bastante favo-
tavel, a comegar pelo cenario
internacional benigno. Vive-
mos, a partir de 2002, a melhor
fase da economia mundial desde
a década de 1970, que combina
crescimento econdmico proxi-

mo de 5%, inflagdo e juros bai-

xos, elevagio de investimentos,
e do comércio entre os paises.
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Essa fase de opuléncia também
traz suas armadilhas, como a va-
lorizagdo das moedas locais, por
exemplo, fendmeno ampliado
no Brasil, ndo s6 pela receita ge-
rada das exportagdes de com-
modities, mas também da prati-
ca de juros reais elevados.

Sob a 6tica internacional vale
amda destacar que, além dos
EUA, tradicional
locomotiva da
gconomia mun-
dial, o crescimento
no periodo mais
recente tem sido
puxado também
por China e India,
economias gigan-
tes emergentes que
tem demandado
crescentes mon-
tantes de produtos
basicos, matérias-
primas, Servigos €
equipamentos.

Do ponto de
vista qualitativo, o
grande desafio da
economia mundial
sera combinar essa
fase favoravel de
crescimento com o desenvolvi-
mento sustentivel, ndo s6 do
ponto de vista econdmico, mas
também ambiental e social. O
problema, do aquecimento glo-
bal e suas conseqiiéncias nefas-
tas, até entdo assunto apenas
restrito aos ambientalistas, en-
trou na pauta dos grandes temas

relevantes para o presente e fu-

turo da humanidade.

Esse quadro internacional cria

a0 mesmo tempo oportunidades
¢ desafios para o Pais. A econo-
mia brasileira também vive uma
situacio inédita nas ultimas dé-
cadas. Poucas vezes na historia
vivenciamos uma combinagdo
tdo favoravel, que inclui infla-
¢A0 sob controle, contas externas

superav1tar1as reservas externas
préximas de US$ 150 bilhdes. E
uma situagdo inversa a que vi--
venciamos em décadas anterio- .
res, principalmente com as res-
trigdes decorrentes da divida ex-
terna, a inflagdo e a instabilidade;
de regras, com as constantes mu--
dangas na politica econdmica ¢

“pacotes” governamentais.

Os cendrios externo e interno
favoraveis abre grandes possibi-:
lidades de redugfio de taxas de
juros, aumentos de exportagdes
e de investimentos em infra-es--
trutura e produgdo. Mas isso:
ndo ocorrera de forma automa-. -
tica. Vai depender muito das es-:
colhas que sio e serdo feitas na®
politica econdmica. As possibi-
lidades de um crescimento €co-.
ndmico maior do que a média’
dos ltimos anos sdo evidentes.:
O crescimento da economia nio.
representa tudo. Mas ¢ funda-
mental para a melhora da qua-*
lidade de vida da populagdo,:
uma vez que fatores determi--
nantes, como emprego ¢ sala-
rios, por exemplo, dependem
fundamentalmente de uma eco-
nomia em crescimento.

Com a queda dos juros deve-
ra ocorrer um direcionamento
das aplicagdes, hoje concentra-
das no mercado financeiro, pa-
ra outras atividades. Como o
mercado produtivo apresenta
oportunidades, isso fard os in- -
vestimentos crescerem. Dois
fatores podem comprometer
esse quadro favoravel: se hou-
ver uma mudanga de rumos na
economia mundial, ou ainda, se"
o governo brasileiro insistir -
exagerar muito na apreciagdo
do real, temas que ja tratamos .
em outras colunas anteriores.
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