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GAZETA MERCAUTIIL

H4 uma razoavel conver-
géncia de expectativas de que
a economia brasileira crescera
um nimero proximo de 4,5%
em 2007. Embora essa seja
uma taxa superior a média das
ultimas duas décadas, de
2,5%, ainda permanece aquém
do necessario e do crescimen-
to médio previsto para a eco-
nomia mundial, de 5,0%. Tam-
bém é um desempenho bem
abaixo da média dos paises em
desenvolvimento, que cres-
cem cerca de 7,0% ao ano.

O desafio brasileiro ¢ elevar
e sustentar, econdmica, social e
ambientalmente o crescimento
para propiciar a melhora dos
niveis de emprego e renda. A
cada ano cerca de 1,8 milhdo

de novos jovens vdo ao merca-

do em busca do seu primeiro
emprego. Para gerar as oportu-
nidades necessarias somente
um crescimento robusto e sus-
tentado da economia.
Portanto, elevar as taxas de
investimento na economia bra-
sileira torna-se fator fundamen-
tal para sustentar o crescimento
econdmico. Diante da revisdo
dos dados macroecondémicos
realizada pelo Instituto Brasi-
leiro de Geografia e Estatistica
(IBGE), que ¢é o o6rgdo oficial
de elaboragio e divulgacdo das
contas nacionais, 0os investi-
mentos, medidos pela forma-
¢do bruta de capital fixo, repre-
sentaram 16,8% do Produto In-
terno Bruto (PIB) de 2006. Ha
fortes indicagbes de que essa
taxa devera ultrapassar 18% es-
te ano. Portanto, os investimen-
tos estdo evoluindo quase 10%,
cerca do dobro do crescimento
médio do nivel de atividades. O
ritmo estad bom. E preciso ga-
rantir que os investimentos
atinjam pelo menos 22% do
PIB, cong'derado minimo para

o A A R o g o s £ Y S A1 e S, ~ s

Antonio Corréa de Lacerda*

D
A9

sustentar crescimento econd-

mico acima de 5% ao ano.
Essa € a unica garantia, no

médio e longo prazos; que a ca-

. pacidade produtiva e a infra-es-

trutura ndo representardo garga-
los ao crescimento sustentado.
Do ponto de vista macroecono-
mico, levando-se em considera-
¢do arelagdo capital-produto da
economia brasileira, o ideal se-
ria que os investimentos vies-
sem a representar 22% do PIB,
algo que deve ser atingido nos
proximos anos, a se sustentar o
atual ciclo positivo.

As caréncias na infra-estrutu-
ra brasileira demandam investi-
mentos anuais da ordem de R$
88 bilhdes, levando-se em conta
as necessidades de aportes nas
areas de petréleo e gés, sanea-
mento, energia e telecomunica-
¢des, segundo estudos da Asso-

ciagdo Brasileira dzl Infra-estru-

i

tura e Industria de Base (Abdib).
O governo brasileiro, por meio
do Programa de Aceleragdo do
Crescimento (PAC), prevé, pa-
ra o periodo 2007-2010, um
montante global de investimen-

- tos publicos e privados da or-

dem de R$ 500 bilhdes, in-
cluindo os esforgos de melho-
ria da infra-estrutura social.
No caso do setor de energia,
ha consciéncia de que € preciso
elevar a oferta em cerca de
4.000 MW (megawats) ao ano
para garantir o suprimento e
evitar o racionamento, como
ocorreu no ano de 2001. Para
i$sO sera necessario acelerar os
investimentos na area e solu-
cionar as pendéncias de licen-
ciamento ambiental. O Brasil
tem todas as condi¢Ges de man-
ter sua matriz energética forte-
mente baseada em ativos reno-
véveis, uma grande vantagem

[nvestimentos e expansdao economica

Caréncias na infra-estrutura demandam aportes anuais de RS 88 bilhoes

competitiva, diante da caréncia
e dos impactos dos combusti-
veis fosseis a0 meio ambiente.
E preciso ndo somente elevar
o nivel de investimentos, mas
criar as condi¢des para que 0s
gargalos da infra-estrutura se-
jam resolvidos, de forma a n@o
se tornarem empecilhos ao
crescimento da economia. Um
fator determinante para as de-
cisdes de investimentos € o
aparato regulatdrio, e € impres-
cindivel que as regras do jogo
sejam transparentes.
Observa-se uma expressiva .
retomada do interesse dos in-
vestidores externos. Depois de
atingirem US$ 18 bilhdes no
ano passado, os fluxos de in-
vestimentos diretos estrangei-
ros no Brasil devem chegar aos
US$ 30 bilhdes no ano corrente,
consolidando a lideranga do
Pais nesse quesito na América
Latina e o segundo posto entre
os paises em desenvolvimento. .
A perspectiva de o Brasil ser
classificado como grau de inves- |
timento por parte das agéncias
internacionais de classifica¢do
de risco tem sido um fator de es- -
timulo adicional para isso. Ha.
investidores que, diante dessa
perspectiva, estdo antecipando .
aportes de recursos. O boom do
mercado acionario brasileiro e o
movimento no mercado imobi-
lidrio, por exemplo, sdo indica-
dores de isso esteja ocorrendo.
Mas ainda virdo muitos outros.
Ha grandes fundos internacio-
nais que possuem restrigdes es-
tatutarias para investimentos em
paises considerados de risco e a
iminente promogao do Brasil vai
atrair boa parte desses recursos.

* Professor-doutor do Departamento
de Economia da Pontificia Universi-
dade Catélica de Sao Paulo, PUC-SP.

. Préximo artigo do autor em 2 de agosto.



