MERCADOS EM CRISE

Reservas do

Saldo acumulado

desde 2000 subiu

de US$ 130 bilhoes
para os atuais

- US$ 160 bilhées

JULIANA ROCHA
Brasitia

O Brasil foi o pais da América
Latina que mais acumulou reser-
vas desde 2000. Deram um salto
de US$ 130 bilhdes, saindo de
um estoque de moeda estrangeira
de R$ 30 bilhdes em 2000 para
os atuais US$ 160 bilhdes, en-
quanto as reservas dos demais
paises latino americanos cresce-
ram US$ 50 bilhdes, pois sairam
dos mesmos US$ 30 bilhdes para
US$ 80 bilhdes, segundo dados
do banco Credit Suisse. Essa ¢ a
principal razdo que explica a au-
séncia de choques econdmicos
no Brasil, até agora, apesar da

crise internacional, mas a blinda- -

gem pode ndo ser suficiente.
" O Brasil tem exibido indices

. macroecondmicos que t&m leva-
do o pais a atravessar uma crise
financeira internacional com cer-
ta tranqiiilidade pela primeira vez
desde os anos 80. O problema ¢
que em economia global ndo bas-
ta ter bons fundamentos macroe-
conbémicos. Com a persisténcia
da crise, o Ministério da Fazenda
¢ o Palacio do Planalto ja acen-
deram a luz amarela e elevaram 0
tom da preocupagdo.

Apesar de ter feito a ligdo de
casa desde as crises dos anos 90
(mexicana, asitica, Tussa, brasi-
leira e argentina), o Pais pode ter
dificuldades de resistir a recessdo
nos EUA, ja que isso afetaria
também a China, seu principal
fornecedor e maior cliente dos ti-
tulos do tesouro americano. Com
os dois motores da economia

e e gt b Ay A, S, S . A T A R YA AT PN 8 T e e A N st e

CATETA MERCANTIL

U0, -
rasil

{

¥

S30 as malores

DIAS MELHORES

- Indicadores econdmicos (em ﬁnal de penodo)

Indmdor

:IP(A (% no.ana). (1),
. -Balanga Comeral (saldo US$ bllhnes) ( .
. Divida Piblica (% do. PlB) Q. .

; Reservas Cambiais (US$, bilhdes): (3) o

Risco Pals (pontos-base) (4) & oo

»_Ibovespa  (Em pontos) (4) )
:(redxto o comemo (RS bxlhoes) (2)

nm

e

09799 1999 00T
5‘2?21:“" s R0 P W
TS AS A2
BRI -,-_.3&9.4,.?;,; U
LUSMIE L 36 BEE 1605
L UNCUNE
wsau e e
B

1849

Fontes: IBGE, ecex, BC, P Mogan, Bovespa e Centro de Informagdes da Gazeta Mercantil. * Em 12 meses até julho
Notas: Em 2007; (1) 12 meses até jutho; (2) Saldo em junho; (3) Saldo no dia 16/ago; (4) Posicao no dia 17/ago
Obs.: Dez/97: {rise na Asia, Nov/98: Crise n Raissia, Jan/99 Crise no Brasil.

nar a possibilidade de crescimen-
to de 5% esperado para o ano.
Da inflagao ao balanco de pa-
gamentos, o Brasil atualmente
exibe indices macroeconémicos
mais estaveis e resistentes e
cumpriu a chamada “ligdo de ca-
sa” na avaliagdo de especialista,
o que levou o risco Brasil me-
dido pelas agéncias internacio-
nais a atingir o menor indice da
historia este ano e o governo a
sonhar com o esperado grau de
investimento, status que atual-
mente sé Chile possui entre as
economias latino-americanas.
As reservas tém blindado o
Brasil. Esse tem sido o argumen-
to usado pelo governo desde o

inicio da quebradeira de fundos

que detém como ativos créditos
irmobiliarios de alto risco, os sub-
primes, principalmente nos Esta-
dos Unidos. Depois das crises in-
ternacionais e da desvalorizacio
cambial na década de 90, o Brasil

conseguiu Irecompor as reservas, -

surfando na onda do crescimento

mundial, ao fortalecer o comér-'

cio exterior. Em 2000, a balanga
comercial brasileira fechou o ano
negativa em US$ 720 milhdes.
Nos tltimos 12 meses até julho, o

- saldo comercial acumula supera-

. mundial em apuros, os reflexos
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“0O argumento das reservas
cambiais € plausivel. Temos ple-
na capacidade de pagamento de
toda a divida externa, o que ele-
va a seguranga para os investi-
dores", resume o professor de
Finangas e Gestdo Empresarial
do IBMEC-Rio Ruy Quintans.

O professor afirma que o Bra-
sil também esta livre do risco de
crédito imobiliario, o estopim da
crise financeira internacional. Is-
so porque o Pais tem alto grau de
inadimpléncia e baixa oferta de
crédito em relagdo ao Produto In-
terno Bruto (PIB), se comparado
aos paises desenvolvidos, de for-
ma que o grau de exigéncia para
conceder crédito imobiliario é
muito alto, diferente dos-que
ocorre nos EUA, por exemplo.

O fortalecimento do mercado
interno é mais um motivo no hall
das agbes que proporcionam
mais seguranga ao Brasil. Com a

queda da taxa basica de juros, a

oferta de crédito para o comércic
subiu de R$ 28,2 bilhdes em
2000 para R$ 82,93 bilhdes em
12 meses até julho. A inflagdo
caiu de 9,56% ha sete anos para
3,74% em 12 meses até julho.
A alta de 7% do délar em

agosto chegou a gerar preocupa-
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midor voltasse a subir. No 1’11ti-f
mo relatério de inflagdo do Ban-
co Central, o cendrio externo :
favoravel e o enfraquecimento !
do dolar foram apontados como |
fator importante no controle dos
pregos, o que permitiu a queda ;
da taxa basica de juros, a Selic, .
hoje em 11,5%. Mas Pedro Ba-
tista, estrategista do UBS Wealth :
Management, lembra que o dolar }
subiu apenas para R$ 2, o mes- |
mo patamar de maio deste ano. 'g
De todos os termOmetros para ;
a seguranga dos investidores es- |
trangeiros, o risco-pais elabora- |
do pelo J.P.Morgan é o mais
imediato. Em 1998, durante a}
crise da Russia, o risco chegou -
aos 1.203 pontos. Na sexta-feira :
passada, estava em 208 pontos. ;
Diante dos dados positivos;
da economia brasileira, o mi-
nistro da Fazenda, Guido Man-
tega, chegou a dizer que o Bra— \
sil sairia beneficiado da crise.
Afirmou que as agéncias deg
classificagdo de risco poderiam }
antecipar o grau de investimen- :
to ao Pais, quando percebessem ¢
que o Brasil passou pela proval
de fogo criada pela turbuléricia |
internacional. Um exagero, na*
opinido do mercado. i
O economista-chefe da Fitch
Ratings, Rafael Guedes, lembra :
que a divida em rela¢do ao PIB ¢
no Brasil é mais alta que a média -
dos paises que tém a mesma nota |,
de risco, de quase 30%. A divida.
liquida em relagdo ao PIB esta -
em 44,2% no Pais. “O Brasil me- ;
lhorou sim seu perfil de risco de }
crédito. Mais por aproveitar as:
condi¢Oes internacionais quando !
estavam positivas do que por mé- ,
rito proprio. Para chegar ao grau | -
de investimento, € preciso vonta- :
de politica para aprovar as refor-
mas da Previdéncia, TrabaI}usta e
reduzir os custos do governo”. \
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