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Mudanga
nos fundos

VICENTE NUNES
ENVIADO ESPECIAL

Campos do Jorddo (SP) -
Os fundos de investimentos~
de renda fixa, nos quais estd”
depositada a maior parte da
poupanga da classe média;
vao passar por grandes trans-.
formagdes com a queda das -
taxas de juros. Em vez de con-
centrarem suas carteiras em
titulos ptiblicos, terdo de di- -
versificar o patrim6nio para se
" manterem competitivos fren-
" teacaderneta de poupancae
os certificados de depdsito
bancério (CBDs), titulos usa- -
dos pelos bancos para captar _
recursos juntos aos aplicado-
res. As mudancas nos fundos,
segundo o economista Gusta-
vo Franco, ex-presidente do
Banco Central, serdo acelera-
das a partir do préximo ano, -
quando a taxa bésica da eco-
nomia (Selic) deverd rompera '
fronteira de 10% ao ano. )

“As mudangas que estio '
por vir serdo quase tdo pro- ~
fundas quanto as que aconte-
ceram na segunda metade
dos anos 1990, quando aca-
bou areceita inflaciondria e
vérios bancos desaparece-

am’”, afirmou Franco, durante
participa¢io no 3° Congresso
Internacional de Derivativos e -
Mercado Financeiro. “Com a
Sehc abalxo de 10%, afentabi-

4 $6r4 menor. Como 0§ seus _
ganhos sio tributados ehd ta-
xas de administragiio, mesmo
que a caderneta renda apenas
6% ao ano, ela pagard mais do
que os fundos”, previu.

Na opinido do ex-presi-
dente do BC, para que os fun-
dos nio vejam seus mais de -
R$ 1 trilhdo em patrimonio
migrarem para outros investi-
mentos, os administradores -
terdo que buscar alternativas -
mais rentdveis, como imé-
veis, acoes e papéis de empre-
sas privadas. “A mudanca
atingird inclusive os investi-
dores, que terdo de abrir méo
da rentabilidade didria, ja que
os investimentos serdo de
prazos mais longos”, afirmou.

Concentra¢do maior
Também paraos bancos, 0 -
impacto serd grande. Como
estdo estruturados, os fundos
apareceram em uma contabi-

. lidade separada. Nao exigem, .
portanto, contrapartida de ca-
pital como seguranganas ope-
racOes. Assim que os recursos
sairem dos fundos e entrarem
em contas correntes ou em in-
vestimentos que necessitam
de contrapartidas, os bancos
terdo custos maiores parase -
adequarem as exigéncias do -
Banco Central. Ou seja, perde-
rdo parte das receitas.

“O rearranjo jé era espera-
do, devido ao significativo .
processo de queda dos ju- -
ros”, ressaltou Alfredo Mo-
raes, presidente da Associa-
¢do Nacional das Instituigdes -
do Mercado Aberto (Andi-
ma). Na sua avaliacdo, para
se adaptarem , os bancos te-
rdo de ganhar na quantidade
de clientes e reduzir custos,
restringindo o atendimento
nas agéncias.

Para Moraes, no caso dos
trés maiores bancos do pais—
Banco do Brasil, Bradesco e
Itati—que detém mais de 50%
dos fundos de investimentos,

a escala é suficiente para ab-
sorver perdas de receitas. A
queda dos juros terd mais im-
pacto nos bancos de médio
para grande porte. “Em algum
momento, alguns deles terdo -
de se juntar”, assinalou.
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