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ECONOMIA
A Y:

JUNTURA

Reduqe"fb da taxa bésica de juros no pais dependera do comportamento do mercado interno. Alta
internacional do petréleo pode obrigar Petrobras a elevar preco dos combustiveis, pressionando a inflagao

Decisao tem pouco efeito no Brasil

VICENTE NUNES
DA EQUIPE DO CORREIO

inda que vérios analistas

tenham comemorado e 0

mercado financeiro mer-

gulhado em um clima de
euforia, nada garante que aredu-
¢ao de 0,5 ponto percentual na ta-
xa bésica de juros dos Estados Uni-
dos facilitara o trabalho do Banco
Central brasileiro na condugao da
politica monetdria do pais. Mais
do que o cendrio externo, bastante
conturbado depois do estouro da
bolha imobiliaria americana no
inicio de agosto, os fatores que pe-
sardo na defini¢ao dos juros no
Brasil serao a forca do consumoe
os rumos da inflacao, cujas esti-
mativas para este ano e para 2008
estao préximas dos 4,5%, o cen-

0,25 ponto percentual da Selic
em outubro alegam que o alarga-
mento do diferencial de juros en-
tre o pais e os Estados Unidos es-
timulard uma volta maciga de
délares de curto prazo parao
pais, por meio das indesejadas
operagcoes de carry trade. Ou seja,
os investidores vao se entusias-
mar em tomar dinheiro empres-
tado 4 fora para aplicar no Brasil
e lucrar com as taxas mais eleva-
das aqui. Com isso, os precos do
délar desabariam novamente —
ontem, recuaram mais de 2% —
aproximando-se dos R$ 1,80.

Dados defasados

Em relatério sobre a economia
brasileira divulgado ontem, o
Fundo Monetério Internacional
(FMI) destacou ver espagos para

tro da meta defini- mais cortes de ju-
da pelo Consetho rosnoBrasil. Eim-
Monetério Nacio- SRy portante ressaltar,
nal (CMN). . porém, que o do-

“Se realmente o %j 35"' 8 3 8 cumento foi pre-
lci(;;tg dos ljuiiosd ree;i G i 3 pax:ado pela' dir;-
Resorte (Fed), o Joiacotagiodoperrseo CGice CC
banco central dos ontem no mer cado dados coletados
EUA, conseguir re- internacional . até 30 de julho,
verter o pessimis- antes, portanto,
mo que se alastrou do estouro da bolha imobilidria

mundo afora, o BC brasileiro eli-
minard um dos focos de pressio
sobre a taxa basica (Selic). Mas,
em compensagao, terd de lidar
com outro, o petréleo, que ontem
registrou novo recorde, ao ser co-
tado a US$ 82,38 o barril”, disse o
analista Eduardo Roche, do Ban-
co Modal. Na dltima reunido do
Comité de Politica Monetéria
(Copom), quando a Selic recuou
0,25 ponto, o petréleo era a tinica
vari4vel que havia melhorado nos

balangos de riscos analisados pe-,, _Jeirafoibastante.positivo,A.proz.

" “los diretores do BC. Agora, tor-
nou-se um problema sério, pois,
caso o barril se sustente acima dos
US$ 80, em algum momento, a Pe-
trobras terd de aumentar os pre-
cos da gasolina e do diesel, ali-
mentando indices de inflagdo ja
preocupantes.

Os que defendem o argumen-
to de que a decisao do Fed avaliza

-pelo menos mais um corte de

dos Estados Unidos, que provo-
cou perdas em todo o mundo. O
FMI também ndo levou em consi-
deracao a disparada das taxas de
inflagao, sobretudo no atacado,
que, em 12 meses, j4 se situam en-
tre 4,5% e 5%. Na estimativa do or-
ganismo, o [ndice de Pregos ao
Consurnidor Amplo (IPCA), usado
como referéncia para o sistema de
metas, fechard 2007 em 3,5%.

No geral, o cendrio tracado pe-
lo Fundo para a economia brasi-

jecao é de que o Produto Interno
Bruto (PIB) cres¢a 4,5%, impul-
sionado pela demanda interna. A
instituicao destacou, porém, que
os grandes desafios do Brasil con-
tinuam sendo a ampliacao da ta-
xa de crescimento e a sua susten-
tabilidade. Para super4-los, serd
preciso cortar os gastos puiblicos
e, por tabela, ampliar os investi-
mentos em infra-estrutura.

ANALISE
DA NOTICIA

Riscos da
recessao

A decisdo do Federal
Reserve é um alerta pa-
ra o Brasil. O cortede
0,5 ponto percentual na
taxa de juros dos Esta-
dos Unidos sinaliza que
hd um temor concreto
de desaceleragdo acen-
tuada da produgao e,
principalmente, do con-
sumo. A economia bra-
sileira, que passou bem
pela dimensao finan-
ceira da instabilidade
dos mercados nas ulti-
mas semanas, pode ser
afetada de forma muito
mais dura por uma
eventual recessdo norte-
americana.

As reservas acima de
US$ 160 bilhdes, o cam-
bio flutuante e o supe-
rdvit fiscal primdrio fo-
ram muros eficientes
para impedir que che-
gassem até o pais as on-
das da turbuléncia nas
bolsas de valores e redes
de créditos internacio-
nais, que derrubaram
bancos e fundos de in-
vestimentos. Mas, pou-
co podem fazer para

_amenizar.uma eventual

redugdo dedemandain-
ternacional. O elevado
nivel de consumo dos
Estados Unidos — de
matérias primas a bens
acabados —, sdo um

. sorvedouro de produtos

fabricados no restante
do mundo, inclusive no
Brasil. (Raul Pilati)




