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MARCELO TOKARSKI
DA EQUIPE DO CORREIO

industria brasileira ace-

lerou fortemente seu rit-

mo de produgio, que em

agosto cresceu 6,6% so-
bre 0 mesmo més do ano passa-
do e atingiu o mais alto patamar
da histéria. Nos tdltimos 12 me-
ses, 0 setor acumula uma expan-
sao de 4,5%, o melhor desempe-
nho nesse tipo de comparagao
em dois anos (veja gréfico). Se-
gundo o Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE), ca-
so mantenha o ritmo, a indiistria
deve crescer 5,6% este ano, exata-
mente o dobro da expanséio obti-
da no ano passado. O aqueci-
mento do parque fabril joga mais
lenha na discuss@o sobre a con-
ducdo da politica econdmica.

No préximo dia 17, o Comité
de Politica Monetéria (Copom)
do Banco Central (BC) se retine
para decidir sobre a taxa basica
de juros (Selic), hoje em 11,25%
a0 ano. O BC tem se mostrado
preocupado com 0 superaqueci-
mento da industria, o que pode
levar a pressdes inflaciondrias
devido ao descompasso entre
oferta e demanda. Na reunido de
setembro, o Copom j4 optou por
reduzir o ritmo de queda dos ju-
ros de 0,50 para 0,25 ponto. Ago-
ra, o temor do setor produtivo é
de que o processo de redugdo da
Selic (leia texto abaixo) seja in-
terrompido.

Ontem, até o IBGE entrouno
debate. Vinculado ao Ministério
do Planejamento, o 6rgdo nor-
malmente n4o opinasobre a con-
ducdo da politica monetdria, mas
o chefe da Coordenacéo de In-
dustria, Silvio Sales, foi taxativo
ao afirmar que o aquecimento do
setor ndo € uma ameaca ao con-
trole de precos. Segundo ele, a
producao industrial vem cres-
cendo acima da inflacéo, o que
indicaum “crescimento comqua-
lidade”. De janeiro a agosto, en-
quanto a inddstria cresceu 5,3%,
ainflagio medida pelo Indice de
Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) ficou em 2,8%.

A opini&o do economista estd
baseada no comportamento dos
bens de capital (mdquinas e equi-
pamentos), que em todas as com-
paracdes feitas pelo IBGE cres-

cem em um ritmo trés vezes

maior que a producio industrial.
No acumulado do ano, a produ-
¢do de maquinas e equipamen-
tos subiu 17,6%, sinal de que o
setor estd investindo na amplia-
¢do da sua capacidade produtiva.

Outra varidvel que mostra o
crescimento dos investimentos é
0 consumo aparente de méaqui-
nas e equipamentos, calculado
pelo Instituto de Pesquisa Econo-
mica Aplicada (Ipea). Resultado
da soma dos bens de capital pro-
duzidos no pais e importados,
descontadas as exportagoes, 0 in-
dice atingiu 34% em agosto €
19,4% no acumulado do ano. “E
um dado muito forte, que mostra
uma tendéncia de elevacdo dos
investimentos no aumento da
capacidade produtiva do pafs. Is-
so cria condigdes para um cresci-
mento sustentado e, pelo menos
por enquanto, reduz os riscos in-
flacionarios”, afirma José Ronal-
do Souza Junior, economista do
Grupo de Acompanhamento de
Conjuntura do Ipea.

De acordo com relatério da
consultoria Austin Rating, “o par-
que fabril nacional tem aproveita-
do 0 bom momento da economia
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e realizado os investimentos que
ficaram ‘engavetados’ nos diver-
sos anos em que foi registrado
baixo crescimento econdémico”.
Dados da Confederacao Nacio-
nal da Indstria (CNI) mostram
que o nfvel de utiliza¢do da capa-
cidade instalada comeca a se es-
tabilizar entre 82% e 82,5%. ‘A re-
lativa estabilidade do nivel de uti-
lizacdo, aliada ao forte cresci-
mento da produgdo, é o ponto
mais positivo. Isso d4 tranqiiili-
dade para o cendrio de inflagdo
quando se olha para 2008, avalia
a economista Marcela Prada, da
consultoria Tendéncias.

De acordo com o economista-
chefe do West LB, Roberto Pado-
vani, esse comportamento é sufi-
ciente para descartar riscos infla-
ciondrios. Segundo ele, no curto
prazo o aumento das importa-
¢oes ajuda a segurar os precos,
pois os produtos importados es-
tdo atendendo parte do consu-
mo. “No médio prazo, os nime-
ros mostram que os investimen-
tos estdo se concretizando, o que

elevard a capacidade instalada da
indtstria e também evitara pres-
sdo0 sobre os precos”, explica.

Desempenho mensal

Na evolugdo mensal, a expansao
da industria vem sendo liderada
pelo segmento de bens de capi-
tal, que em agosto cresceu 4% so-
bre julho. O desempenho é trés
vezes superior ao da inddstria na
mesma comparac¢ao (1,3%).
Quem também cresce em ritmo
mais forte € o segmento de bens
de consumo durdveis (automé-
veis, eletrodomésticos, eletroni-
cos), com alta de 2,7% no més.
Bens intermedidrios (pegas, in-
sumos) e bens semi e ndo-dura-
veis (roupas, medicamentos, ali-
mentos, bebidas) cresceram 0,9%
¢ 0,7%, respectivamente. Para Sil-
vio Sales, do IBGE, o crescimento
da indiistria vem sendo sustenta-
do pela expansio do investimen-
to e pelo aumento da oferta de

.crédito e emprego, que impulsio-

na a produg@o de bens de consu-
mo duréveis.

APOSTA
NO BRASIL

Pesquisada
Organizagdo das Nagoes
Unidas (ONU), que ouviu
empresdrios que
comandam
multinacionais, mostra
forteaposta no crescimento
do mercado nacional. O
Brasil foi apontado como o
quinto destino preferido de
investimentos no mundo
nos préximos trés anos. Em
um estudo com empresas
dos paises ricos e
emergentes,a ONU aponta
China, India, Estados
Unidos e Ruissia como os
quatro principais destinos
de recursos nos proximos
anos. O Brasil é
considerado mais atrativo
que paises como Reino
Unido, Alemanha, Japéo,
Franga e México.

MEMORIA

Interrupc¢ao
em 2004

O temor de que o supera-
quecimento da demanda
interna possa alimentar a
inflagdo ndo é inédito. Hd
pouco mais de dois anos, 0
mesmo dilema contrapos
Banco Central e setor produ-
tivo. Na ocasidio, falou mais
alto o receio dos diretores do
BC. Em maio de 2004, quan-
do as reunides eram men-
sais, o Copom interrompeu
0 processo de queda dos ju-
ros, que a época estavam
em 16% ao ano. Por quatro
reunioes consecutivas, a
Selic foi mantida. A de-
manda continuou aqueci-
da e o BC decidiu aumen-
tar os juros para esfriar o
consumo. Até maio do ano
seguinte, foram nove altas
consecutivas.

A guinada na politica de
juros segurou a inflagao,
mas, junto com ela, brecou
a expansdo industrial. De-
pois de crescer 8,3% em
2004, a produgdo do setor
subiu apenas 3,1% e 2,8%
nos dois anos seguintes. Em
setembro de 2005, o BC ini-
ciou a redugdo dos juros.
Desde entdo, a Selic caiu de
19,75% para 11,25%, o me-
nor patamar da histéria.
Com juros em baixa, o con-
sumo interno vem crescen-
do muito em 2007, impul-
sionado principalmente
pela oferta de crédito. (MT)

ge 0 nivel mais elevado da histéria, segundo pesquisa do IBGE.




