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DA EQUIPE DO CORREIO

grande aquecimento da
demanda interna tem
forcado as empresas
-brasileiras a investirem
pesado para ampliar a oferta. Os
niveis de investimento privado
nunca foram tdo elevados e as
perspectivas para os proximos
anos.sio bastante otimistas.
Com o processo da redugédo da
taxa basica de juros (Selic), o
acesso ao crédito vem aumen-
tando. Mas esse movimento ain-
da é insuficiente para alterar um
quadro apontado pelos econo-
mistas como uma disfungio da
economia brasileira. Hoje, 71%
das empresas se véem obrigadas
areverter seus préprios lucros
para custear investimentos. No
inicio da década, esse patamar
era praticamente idéntico: 70%,
de acordo com sondagens reali-

zadas pela Confederagéo Nacio- -

nal da Industria (CNI).

E isso num cendrio de taxas
decrescentes. O chefe do Depar-
tamento Econdémico do Banco
Central, Altamir Lopes, entusias-
ma-se ao calcular que os juros
médios cobrados. das empresas
estdo.em 23,3%.20:an0,
proximos.do piso ¢ da sene do BC,
iniciada em junho de 2000. “Ndo
é uma taxa baixa. Mas todos sa-

bem que h4 muitas companhias

tomando financiamentos a juros
bem menores, préximos ao CDI
(Certificado de Depdsito Inter-
bancério, titulo com o qual os
bancos negociam dinheiro entre
siajuros semelhantes a taxa bési-
ca Selic, de 11,25% ao ano)”, diz.

¢ Eleacrescentaaindaque, mes-
mo as pequenas e médias empre-
sas, -antes discriminadas pelo sis-
tema financeiro, estdo tomando
ﬁnanc1amentos para reforcar o
capital e ampliar os negécios. Os
empréstimos a esse grupo deem-
presas tém avan¢ado a um ritmo
de 32% ao ano, bem acima dos

v

AMuito...Parao Bincos:

19% das concessoes totais a pes-
soas juridicas. “O crédito estd es-
timulando as empresas a se for-
malizarem e a criarem um histé-
rico de financiamentos junto ao
sistema financeiro’, destaca.

Custo alto

Ainda assim, um-levantamento -

da Associagdo Nacional de Exe-
cutivos de Financas, Administra-
¢ao e Contabilidade mostra que
as taxas de juros cairam mais pa-
ra pessoas fisicas do que para as
juridicas. Nao surpreende, por-
tanto, que os empréstimos para
empresas crescam mais devagar,
cerca de 20% em 2007. Além dis-
so, numa comparagao de 47 im-
portantes economias industriali-
zadas e em desenvolvimento,
mostrou-se que o custode inves-
tir no Brasil é o terceiro maior do
mundo. Os custos no pais sao
30% maiores que 0s daChinae
até118% supenores aos da Co-
réiado Sul. -

Segundo o Banco Mundial,

porém, hd ainda outro recorde
nada favoravel. Para a entidade, o
pais tem o maior spread bancdrio
do planeta — a diferenca entre os
juros sobre os recursos captados
pelos bancos e a ta-
xa cobradanos
emprestlmos

Mundial, “o
alto custo
da inter-
-mediagao
financeira
no Brasilé .-
grande fon-
te de preo-
cupacao”. Isso
também ajuda a.
entender por que a
participagﬁo dosem-
préstimos as empresas
brasileiras é apenas metade da
média mundial.

“Melhorou, mas o custo ainda
é muito alto. Por isso muitas em-
presas nao se animam a utilizar
recursos de terceiros para inves-
tir. No Brasil, € mais facil ter fi-

' nanciamento para comprar bens
de consumo do que para adqulnr
méquinas e equipamentos”, diz 0
economista-chefe da Confedera-
¢do Nacional da Indistria, Fldvio
Castelo Branco.

Juros amigos

Com juros ainda elevados co-
brados pelos bancos privados, o
BNDES continua sendo o prin-
cipal destino na hora de o em-
presariado passar o pires em
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busca de recursos. Com taxas
subsidiadas, o banco viu a pro-
cura explodir. Nos 12 meses ter-
minados em novembro, os de-
sembolsos atingiram R$ 66,7 bi-
lhdes, uma expansao de 35% em

relacdo ao mesmo periodo do

ano anterior. Os empréstimos
aprovados somaram R$ 88,9 bi-
Ihoes, alta de 33%.
“Do ponto de vista da
-acelera¢do da demanda (por

-recursos), vivemos o maior

boom desde os anos 70", diz o
superintendente da drea de pes-
quisas econdmicas do BNDES,
Ernane Torres. A procura € tao’
forte que ja-nao sobram mais
recursos no caixa da institui-
¢do, como ocorria no passado
recente. Pelo contrdrio. Para
2008, deve faltar dinheiro
para atender toda a deman-
da. O BNDES enfrenta um
déficit de cerca de R$ 25
bilhes nas fontes de re-
cursos para os projetos
de investimento apro:
vados para 2008, tantq
que ja decidiu captar
R$ 2 bilhdes em de-
béntures (titulos) no
mercado interno e
outros US$ 2 bilhdes
deverao vir de orga-
nismos financeiros
internacionais.

Para o economista-
chefe do Banco ABC
Brasil, Luis Otdvio de

Souza Leal, ainda que
num ritmo mener com-
-parado-ae-crédito desti--
. , hado as pessoas fisicas, 0s
. financiamentos as empre-
" sas, associados ao aqueci-

mento do mercado de capi-
tais, sugerem néo existir gar-
galos para um aumento nos in-
vestimentos. “O que realmente
leva um empresdrio a investir é
a confianca de que, no futuro,
ele terd consumidor para seus
produtos. E essa confianga € vi-
sivel”, afirma. “Estamos apos-
tando que o crescimento da
economia é para valer, princi-
palmente porque ele estd sendo
sustentado pelo aumento do
emprego e da renda, isto ¢, pela
demanda interna”, emenda o
presidente da NET Servigos,
Francisco Valim.




