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Uma antevzsao da economza bmszlezra em 2008
economiia.

AN'I'ONIO CORREA
-DE I.ACERDA’

A eCQno'mia brasileira tem to- -
das as.condicdes de repetir-em -

2008 0 bom desempenho obser-

vado no;ano -pa‘ssado Embora.
prevalegam vdrias incertezas -

quanto ao cendrio. mternacm-

nal, isso ndo deve alterar subs—__
tanc1almente as chances de con-.

, tmuldade de um quadro favora-
ve] para o Brasil.

0} grande trunfo da economla
doméstica € o crescimento do

mercado. Embora 0 1itmo de cres- -

cimento brasileiro de’'5% 20 ano
ainda esteja aquém da medla dos
paises em desenvolmmento ndo
hd ddvida de que isso representa
uma vantagem: Especialmente
quando combinada com um qua-
dro de inflagio controlada. Apesar

de uma certa pressdo-de pregos, .

nada.indica. que a meta de.4,5%
para o ano esteja ameac;ada

O. ponto frégil: do quadro_ ma-’
croecondmico. continua sendo.a

valorizagdo- "da taxa de.cimbio. A
continua valorizagdo-do real, além

dos estragos na estrutura produti-

va, estd provocando forte deterio-

¥

108, 2008 deve infelizmente, mar-
* cara volta do déficit: "

‘Trata-se evidentemente de

um erro estratégico, especial-

mente ém um momento em que

.a conjuntura internacional fa-

‘1a reduzir a vul-

. 42:5%. Esse foi mais.um bonus

racio nas contas externas. Tudo:

indica que dep01s de cinco.anos de

superdvits na conta de transagdes-

correntes do balanco de pagamen-

" dos da produgio industrial de no--

vordvel parece mudar-de rumo, -

¢omo tudo leva a crer.

O superdvit.em conta COITen-;
te, junto com o ingresso de in- .
vestimentos externos, foi o de-.

terminante para que o Brasil de-
cuplicasse o seu volume de
reservas liquidas,
de US$ 17 bilhdes,
no inicio .de.2003.
para US$ 180 bi-
lhdes atualmente.
Isso foi um fator
determinante pa-

nerabilidade ex-
terna da econo-
mia, que adquiriu
mais-autonomia e vigor.

Do ponto de"vista_ fiscal, hd .

condlgoes de manter o superav1t )
-pnmano das contas publicas. 0~
- préprio, crescunento do.nivel de -
‘at1v1dades _proporciona. uma.
melhora da-arrecadagio tributs- .
ria e também da reducao da re-.

lagdo divida publica/PIB para

do crescimento da economia. :
Q1itmo da atividade produtiva
continua forte, a julgar pelos da-

“vembro, recentemente dlvulga—

dos. Chama a ateng@io ndo s o ni-

Desempenho
‘deve ser bom, .
mas o deéficit emA--
conta corren_te '
erro estrateglco

vel de crescimento da industria.-

geral de 6%, acumulado de janei-
ro a novembro de 2007, compara-
tivamente ao mesmo periodo do
ano anterior, mas também o de-
sempenh6 do setor de bens-de ca-
pital, que cresceu 19,5% 1io mes-
mo periodo. Isso quer dizer que os
investimentos em mdquinas e
equipamentos estdo crescendo
mais que o triplo da industria ge-
ral, um importante indicador de
que a capacidade produtlva estd
correndo a frente
-da demanda, o
que* ameniza ris-

mento e de- pres-
soes de precos. A
~carteira de prO)e-
: tos empresanals

. -aprovados no Ban-

co Nacional de
Desenvolvimento

Econdmico e Social (BNDES) tam- _-‘

cos de desabasteci- -

muito melhores do que em- um
passado recenté. Mesmo em um
cenario agudo de recessdo’ na
economia norte-americana, o
que pessoalmente nao creio co-
mo o mais provavel, hd sim con-
digdes de.manter um-ritmo de
crescimento interno acelerado.
O potencial do mercado domés-
tico, que responde por 85% do
Produto Interno Bruto (PIB) bra-
sileiro, e a- demanda de outros
paises com o0s. quais o Brasil

transaciona deverdo proporcio-,

nar uma boa base para o cresc1-
mento da economia. -

* Essa boa condlgao de inicio de

ano nao deveria servir de fator de

acomodagao mas de solidifica- -
+ ¢io do que j4 foi realizado, assim

cgmo dabusca de novas conquis-

ac .
t45. H4 uma posmb&hdade con-
creta de o Brasil ser promov1do a,

; grau de investimento na cla331ﬁ

cagdo das agenc1as de risco. Isso
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bém confirmam essa percepgdo. * nao representara nenhuma pa—\

/"Para consolidar esse quadro e

fundamental que‘o. governo}pre “\essa perspectlva tem‘felto au-

serve a'parte’que lhe cabe dos'in-
M
vestimentos publitos em 1nfra—

ebtrutura, setor no qual hd garga- -

los evidentes. Cortar investimen-
tos messe cendrio. equivaleria a
um verdadeiro tiro no pé, uma
vez que poderia comprometer
todo o resultado esperado.

‘Embora o Brasil ndo seja umar

ilha que possa ser blindada dos
acontecimentos na economia

mund1a1 as condicdes hO]e sdo

nacela para 0S- DOSSOS males mas

nentar con51deravehnente 0s In-

fluxos de inyestimentos diretos.e .
de portflios Hi 1nd1cadores evi-..

dentes desse processo no bOOl’l’l"f‘

observado tanto na Bolsa de Va-

lores de Sao Paulo, no- interesse
~dos papéis (ADR) brasileiros na

Bolsa de Nova York.e no merca-
do imobilidrio doméstico.

* profeéssor-doutor do Departamento de
Economia da PUC-SP. Préximo artigo-do-
autor em 31 de janeiro
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