RATING

Nota concedida pela
S&P coloca o Pals
entre 0s mais seguros
para se investir

JIANE CARVALHO
SAO PAULO

O Brasil finalmente é conside-
rado seguro para o investidor es-
trangeiro. Quatorze anos depois
do imitio do Plano Real — divisor
de dguas que colocou o Pais em
um ciclo de estabilidade moneta-
Tia ap6s um longo periodo marca-
do por hiperinflagio e planos eco-
ndmicos mal sucedidos — o Brasil
chega ao grau de investimento.

O tdo esperado selo de segu-
ranga para o investidor, que pro-
mete atrair uma enxurrada de ca-
pital para o mercado brasileiro,
foi concedido na tltima quarta-
feira pela agéncia norte-america-
na de avaliagdo de risco a Stan-
dard & Poor’s (S&P).

A nota de crédito (rating) para
moeda estrangeira foi de BB+ pa-
ra BBB-, com perspectiva estavel,
e a nota para moeda local, que jd
era grau ¢@ investimento, passou

“de BBB para BBB+, também com
perspecti\s estavel. '

Seleto grupo

0 Bra;!é a 14? economia a ter
seus créditos soberanos elevados
para grau-de investimento, se-
gundo a agéncia de classificagdo
de tisco Standard & Poor’s.

Na escala de avaliagdao da S&P,
— a mesma utilizada por outra
agéncia norte- americana, a Fitch
Ratings — o primeiro nivel con-
siderado grau de investimento vai
do triplo B (BBB, em que o Brasil se
encontra agora), até o mais eleva-
do, o triplo A (AAA, onde estdo Es-
tados Unidos, Reino Unido e Ca-
nadd). Abaixo do grau de investi-
mento, com notas que vao de BB a
D (inadimplente), os paises sio
considerados pouco seguros ao in-
vestidor ou de grau especulativo.

Outras agéncias

A Fitch, cuja nota brasileira
estd sendo mantida em BB+, in-
formou que o Pais estd, no mo-
mento, passando por uma reava-
liagdo. “Apds intimeras solicita-
¢Oes sobre a posicdo da Fitch
quanto ao rating soberano do
Brasil, confirmamos que hd no
momento uma equipe no Brasil
conduzindo uma reavaliacao dos
ratings”, informou a agéncia por
meio de nota..“O rating soberano
do Brasil estd em revisdo ativa.”

Na terceira agéncia de classi-
ficagdo de risco norte-america-
na, a Moody’s, a divida externa

brasileira hoje recebe a nota Ba,
ainda a um nivel do chamado
grau de investimento.

A escala utilizada pela Moo-
dy’s — diferente da Fitch e da
S&P — vai de Aaa, o nivel mais
alto do grau de investimento, a C,
0 mais baixo dos paises conside-
rados especulativos. Como acon-
teceu na ultima vez em que o Bra-
sil recebeu um upgrade, a decisdo

da S&P de conceder ao Pais o selo «

de grau de investimento na ulti-
ma quarta-feira pode acelerar re-
visbes por parte da Fitch, jd em
curso, e da Moody’s.
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tinuidade da
politica econoémica nas transi-
¢Oes politicas sob um regime de
meta de inflagdo e taxa de cam-
bio flutuante, a divida externa
liquida abaixo. de 10% das re-
ceitas de conta corrente (CAR,
na sigla em inglés) e um perfil
de divida publica cada vez mais
em linha com as notas de cré-
dito de divida soberana de grau
de investimento baixo.

“A decisao de conceder um up-
grade ao Brasil vem coroar o su-
cesso de uma politica de longo
prazo, que conduziu o Pais a es-
tabilidade macroeconémica”, ex-
plica a diretora para ratings sobe-
ranos da S&P, Lisa Schineller. “A
condugdo da economia criou as
bases para que o Pais possa cres-
cer a uma taxa entre 4% e 4,5%
de forma sustentdvel.”

Juros

A decisdo recente do Banco
Central (BC) de elevar a taxa ba-
sica de juros da economia (Selic)
em meio ponto percentual para
conter as pressoes inflaciondrias
foi elogiada por Lisa como um si-
nal de independéncia e compro-
metimento do BC com o regime
de metas de inflagdo.

“O Banco Central de inicio a
um ciclo de aperto no més de
abril para garantir que os benefi-
cios duramente conquistados as-
sociados com a baixa taxa de in-
flacdo sejam mantidos, o que é

Brasil obtém nota de investimento se

Resultados fiscais

O comportamento do gover-
no, mesmo apos a perda de ar-
recadagao com o fim da CPMF
(Contribuicao Proviséria sobre
Movimentacdo Financeira)
também recebeu elogios da di-
retora da S&P.

“Os resultados fiscais até o més
de marco sugerem que 0 governo
estd posicionado para acomodar a
falta da CPMF e gerou um supe-
rdvit primdrio do setor publico
ndo financeiro de 3,8% do PIB, o
que € consistente com o histérico
de 10 anos de cumprimento das
metas primarias.”

Ao comunicar o upgrade bra-
sileiro, a agéncia S&P também ci-
tou algumas fragilidades que ain-
da persistem na economia brasi-
leira. A divida liquida geral do
governo, por exemplo, ficou em
47% do PIB no fim de 2007, aci-
ma dos niveis para ratings de cré-
dito semelhantes e acima de 20%
do PIB para a média dos ratings
BBB da agéncia.

“Apesar de a relagdo divida/PIB
brasileira de 47% ser maior do
que de outros paises com nota se-
melhante, proximo de 20%, ha si-
nais de que a politica econémica
é sustentdvel”, pondera Lisa.

“A divida liquida brasileira, ex-
terna e interna juntas, ainda € al-
ta, mas o perfil melhorou muito,
o0 prazo médio hoje é préximo de
cinco anos, no mesmo nivel de
outros pafses considerados grau
de investimento.”
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“A politica fiscal tem sido mui-
to eficiente, ajuda na atracao de
investimentos que colaboram pa-
ra um crescimento econémico
sustentavel”, diz Lisa.

“Se o comprometimento

. deste ou do futuro governo en-

fraquecer, se ocorrerem reveses
de politica para o clima de in-
vestimento, ou se o governo fa-
lhar em responder adequada-

um sinal inequivoco de maturi-g, mente a choques nao previstos,

dade da instituigo, relevantes ao °

se avaliar as perspectivas brasilei-
ras”, afirma Lisa.

os ratings poderdo ficar sob
pressao”, alerta a diretora da
agéncia S&P.

A diretora para ratins soberanos da agéncia de classificagdo de risco S&P, Lisa Schineller
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