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Preocupagdo agora.é
com -efeito da entrada
de mais dolares sobre
a taxa de cambio

ANA CAROLINA SAITO E
JAIME SOARES DE ASSIS
SAO PAULO

A inddstria considera positiva
a conquista do grau de investi-
mento pelo Brasil, o que deve aju-
dar a atrair mais recursos para o
setor produtivo. No entanto, re-
presentantes de entidades empre-
sariais demonstram preocupagdo
com os efeitos da entrada de mais
ddlares sobre a taxa de cambio. A
sobrevalorizagdo do real diante
da moeda americana prejudicaria
os exportadores e também esti-
mularia mais as importagoes.

Na avaliagio consultor do Ins-
tituto de Estudos para o Desen-
volvimento Industrial (ledi), Jdlié
Gomes de Almeida, uma boa par-
te dos beneficios do grau de in-
vestimento jd foi antecipada e a

vinda de mais recursos para o se-.

tor produtivo vai fortalecer as
dreas industrial e de servigos, tra-
zendo tecnologia e competitivi-
dade. As empresas brasileiras te-
1o acesso a financiamentos em
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condigGes equiparadas as de con-
correntes de outros paises.

Para Fernando Blumenschein,
consultor da FGV Projetos, “sem
divida, vai trazer mais investi-
mentos para o Pafs, com diminui-
¢do das taxas de juros cobradas
das empresas brasileiras pelos fi-
nanciamento6s”, comenta. A ex-
pectativa € saber a dimens3o des-
te fluxo de investimentos.

A FGV Projetos realizou pes-
quisas com vdrias instituicdes fi-
nanceiras hd trés anos e a previ-
s3o € que isto iria acontecer em
2008. Com estes sinais firmes,
muitas a¢des foram definidas e
diversos investimentos foram an-
tecipados neste periodo. “Muitos
investimentos foram feitos no
Brasil nos tltimos 2 anos por con-
ta disto”, afirma Blumenschein.

Segundo Almeida, a tendéncia ¢
de uma valorizagio da taxa de ju-
ros, 0 que prejudicaria as empre-
sas exportadoras. “Mas isso ndo é
culpa do grau de investimento,
mas do descompasso de um pais
com grau de risco de primeiro
mundo e taxas de juros de quarto
mundo. Precisamos escolher em
qual dos 'mundos queremos vi-
ver”, afirma o consultor.

A Federagdo e o Centro das In-
distrias do Estado de Sao Paulo
(Fiesp/Ciesp) avaliam a noticia
como boa, e, também, propdem a
queda na taxa de juros. “O invest-
ment grade embora seja um pon-
to positivo, poderd trazer efeitos
colaterais, como maior pressao
sobre o délar”, diz o presidente
da Fiesp, Paulo Skaf.

O presidente da Confederagao
Nacional da Inddstria (CNI), Ar-
mando Monteiro Neto, disse que
a classificagdo “é uma noticia po-
sitiva e deve ser compartilhada
com a sociedade.” Na sua avalia-
¢do, a noticia corresponde “a per-
cepgdo que a economia brasileira
mudou estruturalmente ao'longo
dos anos, que o Brasil pode redu-
zit a sua vulnerabilidade externa,
melhorou o perfil de sua divida
publica e voltou a crescer a taxas

Industria comemora, mas
pede redugao da taxa de juros

mais elevadas.” No entanto, Mon-
teiro destaca que os empresarios
igualmente se preocupam com a
valorizagdo cambial. Para o presi-
dente da CNI, o reconhecimento
da comunidade internacional le-
va a outra questdo. “Um pais com
a classificagdo de investment gra-
de precisa ter taxas de juros reais
t3o mais elevadas do que as taxas
internacionais?” Ele acrescenta
ainda que “estd na hora de o mer-
cado financeiro acreditar mais no
Brasil: as taxas de risco, embuti-
das nas taxas de juros reais, pre-
cisam ser reavaliadas”.

Para o presidente da Associa-
¢do Brasileira da Infra-estrutura e
Induistrias de Base (Abdib), Paulo
Godoy, o grau de investimento
vai impulsionar a participagdo
dos investidores internacionais,
sobretudo fundos institucionais,
em investimentos em setores da
infra-estrutura. Na opinido do
presidente da Associagdo Comer-
cial de S3o Paulo, Alencar Burti,
embora seja um fato muito posi-
tivo, € preciso levar em conta que,
com o ingresso maior de aplica-
cOes estrangeiras, o real serd mais
valorizado ainda, com reflexos
negativos sobre a produgio e a
balanga comercial.



