Sinais de desaceleracao

VICENTE NUNES
DA EQUIPE DO CORREIO

a préxima terca-feira, o

Instituto Brasileiro de

Geografia e Estatistica

(IBGE) divulgard o resul-
tado do Produto Interno Bruto
(PIB) referente ao primeiro tri-
mestre do ano. As estimativas dos
analistas apontam para cresci-
mento entre 5,4% e 5,8%, quando
comparado ao mesmo perfodo
de 2007, e expansao entre 0,6% e
1% frente aos tiltimos trés meses
do ano passado. Se confirmados,
os niimeros reforgardo a robustez
da economia brasileira. Mas os
especialistas fazem uma ressalva:
o PIB também sinalizard uma pe-
quena desacelerac¢ao no consu-
mo das familias, dado importan-
tissimo para o Banco Central, que
estd em pleno processo de eleva-
¢ao dos juros. Uma demanda me-
nor evitard que o Comité de Poli-
ticaMonetdria (Copom) seja obri-

gado a pesar demais améo nade-

finicdo da taxa bésica (Selic).
“Mesmo com 0 aumento me-
nor do consumo das familias, o
PIB do primeiro trimestre foi ex-
celente”, diz o economista-chefe
da Confederacao Nacional do
Comércio (CNC), Carlos Thadeu
de Freitas Gomes. Mas, segundo
ele, o resultado poderia ter sido
melhor néo fosse a acomodagado
da indtistria, que avangou ape-
nas 0,4% no primeiro trimestre
ante os trés meses imediatamen-
te anteriores, e o resultado nega-
tivo do setor externo, que comera
parte do saldo do PIB. Por outro
lado, as vendas do comércio se
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ELSON TELES, DA CONCORDIA CORRETORA, APOSTA QUE EM 2008 CRESCIMENTO DO PAIS FICARA ENTRE 4,5% E 5%

mantiveram elevadas, os investi-
mentos — fundamentais para a
ampliacdo da oferta de mercado-
rias — subiram aproximadamen-
te 16% e a agricultura manteve o
folego demonstrado no final do
ano passado.

Inflacdo e juros

Para Elson Teles, economista-
chefe da Concérdia Corretora, 0
resultado do primeiro trimestre
serd fundamental para garantir
aumento entre 4,5% e 5% no PIB
de todo 0 ano, pois, a seuver, a
partir do segundo semestre, a
economia passard a andar em

um ritmo mais lento impactada
por dois fatores. Primeiro: a alta
dainflacdo, que vem comendo
parte do poder de compra dos
brasileiros, especialmente os das
camadas mais pobres, vitimas
maiores da disparada dos ali-
mentos. Segundo: a elevagao das
taxas de juros, que ja estd encare-
cendo o crédito.

Essa mesma avaliagdo é feita
pela economista-chefe do Banco
Real, Zeina Latif, que aposta em
incremento final do consumo
das familias de 5,5%, indice infe-
rior aos 6,8% projetados pelo BC.
Ela prevé, inclusive, queda de

0,7% nesse indicador quando
confrontados o primeiro trimes-
tre deste ano com os trés dltimos
de 2007. E com base nessa expec-
tativa que Zeina se mantém me-
nos pessimista sobre os rumos da
inflagdo, a ponto de projetar um
indice para este ano de 5%, ape-
sar de a maioria dos analistas tra-
balhar com taxas entre 5,5% € 6%.
Zeina também estd mais otimista
em relagdo a trajetdria da Selic.
Acredita que o Copom fard ape-
nas mais duas altas de 0,5 ponto
percentual cada, com o ajuste
dos juros somando dois pontos e
a taxa estacionando nos 13,25%.

2009 pior

Na avaliagao de Arthur Carvalho
Filho, da Ativa Corretora, inde-
pendentemente do tamanho do
aumento dos juros neste ano, 0
crescimento do PIB ja estd dado
e ficard bem préximo dos 5%,
para deleite do presidente Lula e
do ministro da Fazenda, Guido
Mantega. O estrago dos juros e
da inflag@o serd percebido, com
toda a forga, ao longo de 2009.
Tanto que o economista-chefe
do Unibanco, Marcelo Salomon,
prevé expansao de apenas 3,4%
no ano que vem. Serd a fatura a
ser paga pelo combate 2 infla-
¢do. Mas nada que impega o pais
de, em 2010, com a inflacéo no-
vamente sob controle e os juros
recuando, voltar a crescer a ni-
veis acima de 4%.

Vitéria Saddi, analista da
consultoria RGE Monitor, com
sede em Nova York, ressalta que,
mesmo com crescimento me-
nor no segundo semestre deste
ano e em 2009, o Brasil tem mui-
to a comemorar, pois € o tinico
pais da América Latina que estd
conseguindo se expandir a ta-
xas robustas sem explosao in-
flaciondria. “Os indices de pre-
cos no Brasil estdo sob controle,
devido 2 politica austera con-
duzida pelo Banco Central. E, a
depender do que ocorrer com a
economia dos Estados Unidos,
o crescimento de 2009 nao seréd
tao menor frente ao de 2008. Se
os EUA ndo mergulharem na re-
cessdo, as exportacoes brasilei-
ras vdo se manter firmes e o pais
poder4 até avancar acima de 4%
no préximo ano’, diz.



