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i DA;;EQUIPE DO CORREIO

| torcendo para que as
principais economias
W do planeta adotem o re-
cextuano proposto pelo Banco de
i Compensagdes Internacionais
% (BIS, nasiglaem inglés) € promo-
|vam uma alta dos juros para con-
';:ter a disparada da inflagéo, se-
: glindo andlise de economistas de
-miercado. Isso ajudaria a equipe
;econdmica a-valorizar o délar
frénte aoreal. Ao mesmo tempo,

.com uma desaceleraqao malor.

Banco Central (BC) est4 -

da economia mundial, as pres-
soes relacionadas ao aumento-de
precos se reduziriam.

No BIS, aavaliagio é dequehd

um desequilibrio em escala glo-
bal entre a oferta e a demanda.
Uma elevagao de juros em eco-
nomias expansionistas seria
apropriada para ajustar essa con-
ta. Porém, o impacto de uma po-
litica monetdria restritiva seria

- mais eficaz se fosse efetivada por

paises que pressionam o valor

- das commodities para cima, co-

mo é o caso da China. “Analistas

- subestimaram o papelda de-"
, .manda dos emergentes por.

commodities”, comentou um .

economista do governo. Antes, a

alta do preco do petr6leo nédo era’
considerada um risco porquea’

previséo era de que o valor cairia

naturalmente com 0 ménor cres--
cimento-da economia-norte- -

americana. Esse cendrio, no'en-
tanto, n4o se confirmou.
Na quinta-feira, o Banco Cen-

- tral Europeu (BCE) deve elevar os

juros de 4% para 4,25% ao ano. Is-
so deve acontecer porque a infla-

¢d0 em 12 meses chegou a4%, 0

dobro dameta oficial de 2%. A
medida ébem-vinda, mas analis-

tas reforcam que o efeito ndo serd .

significativo na diminuicao dos

pregos das commodities no mer-

cado internacional.

Para analistas, a expansao
dos juros em economias desen-
volvidas e até emergentes seria

vantajosa para o Brasil porque-

reduziria.a entrada de capital de
curto prazo (especulativo) no

- pais. Esse movimento fortalece-

ria o d6lar frente ao real e, con-
seqilentemente, impediria uma
deterioragdo rdpida do-balango

de pagamentos brasileiro: So- -

mente no acumulado de janeiro
a maio deste ano, o déficit em
transagdes correntes atingiu a

marca de US$ 14,717 bilhges.
No mesmo periodo de 2007, o

pais registrou um superavit de

US$ 1,897 bilhio.

Mas isso ndo é tudo. Uma poli-
tica monetdria mais restritiva de-
saceleraria ainda mais a econo-
mia global, o que diminuiria a
pressdo das commodities na in-
flagdo. “Com a alta de juros, a
economia mundial cresce um
pouco menos reduzindo os pre-
¢os das commodities e a pressao
dainflagao, 0.que também forta-

. lece o délar”; explicou o-econo-

mista-chefe da Sulamérica Inves-
timento, Newton Rosa.

quer juros altos no mundo

Fundo Soberano ¥

0 mlmstro da Fazenda GLUdO

Mantega, disse ontem aos parla-
mentares da base aliada queird
encaminhar hoje a Camara o pro-,
jeto de lei para cria¢do do Fund¢
Soberano do Brasil (ESB). Airida ¥
hoje o ministro participa de au- ::;'iﬁ
diéncia publica na Comissao de
Finangas e Tributagéo para. exph-
caraproposta. O fundo serd cons- 3
tituido com recursos oriundos do*

aumento de 0,5 ponto percentual ;
-de3,8% para4,3% do PIB—do -

- superdvit primdrio (economla

que o governo faz para pagamen- "
to de juros).



