PRESSAQ CONTRA

ALTA DE JUROS

Comeca ataque ao Banco Central. Objetivo é manter taxa basica em 13,75% ao ano

" VICENTE NUNES
.+ DA EQUIPE DO CORREIO

Ministério da Fazendaeo
Banco Central decidiram
antecipar o debate em
torno da politica de juros,
apesar de a préxima reunido do

..Comité de Politica Monetdria

(Copom) estar marcada para os
dias 28 e 29 de outubro. Desde an-

.- teontem, quando o BC anunciou

aliberacdo de R$.13,2 bilhoes em

_.depdsitos compulsorios para so-
.. correr bancos em dificuldades e

evitar a escassez de crédito por

. causa da crise internacional, as-

sessores do ministro Guido Man-
tega comegaram a difundir a vi-
sdo de que ndo hd mais necessi-

1_ dade de o Comité de Politica Mo-

netdria continuar elevando a taxa

~ bésica (Selic), que saltou de

- 11,25% para 13,75% ao ano entre

- abril e setembro.

No BC, o contra-ataque foi
imediato, E os técnicos da insti-
tuicdo trataram de explicar que
as mexidas nos compulsérios, as-

. sim como a venda de US$ 500 mi-
~ Ihdes na sexta-feira passada, tive-
- ram como objetivo resolver pro-

blemas de liquidez do mercado e
em nada afetam a politica mone-

. tdria. “Com esse debate, a Fazen-

da antecipou em um més a ten-
sdo pré-Copom”, disse um dos
técnicos do BC.

‘Na visao de Mantega e de seus
assessores, ao injetar tanto di-
nheiro no mercado, 0 Banco Cen-
tral mostrou que hd problemas

no crédito e que, daqui por dian-

te, 0s financiamentos a empresas
e, sobretudo, os empréstimos a
pessoas fisicas vao ficar mais se-
letivos e caros. Como o crédito

tem sido uma das principais ala-
vancas para o forte crescimento
econdmico do pafs, isso significa
dizer que o consumo diminuird
um pouco, reduzindo as pressoes
sobre a inflacdo.

Para a Fazenda, com esse ce-
ndrio de crédito mais dificil e de
desaceleracdo da economia jd

contratado para 2009, ndo hd por- . :

que o BC pesar demais a mao so-
bre os juros, pois a esperada redu-
¢3o do ritmo de expansdo do Pro-
duto Interno Bruto (PIB) poderd
ser ainda maior. “Nao temos du-
vidas de que o tamanho da queda
do crescimento do pais no ano
que vem, se de um, dois ou trés
pontos percentuais, serd determi-
nado pelas taxas de juros”, afir-
mou um assessor de Mantega.

0 BCreconhece que hd fatores
jogando a favor da inflagéo e,
portanto, de uma politica mone-
tdria menos restritiva. Ha trés
meses consecutivos, os indices
de precos ao consumidor estao
em queda consistente. O proble-
ma, na visao dos técnicos do ban-

o, é que os nticleos da inflacao,

que descontam as maiores baixas
e a maiores altas de precos, estao
na casa de 0,5%, taxa que, quan-
do anualizada, chega a 6%, supe-
rando de longe o centro da meta,
de 4,5%, definido pelo Conselho
Monetdrio Nacional (CMN).
Além disso, 0 mercado de tra-
balho estd aquecido, como mos-
trou o Instituto Brasileiro de Geo-
grafia e Estatistica, com o indice
de desemprego recuando para

7,6% em.agosto, 0 menor desde. .

2002, e arenda subindo. Com
mais dinheiro, os trabalhadores
bancam os aumentos de pregos,
ou seja, mais inflacao.
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MANTEGA, MINISTRO DA FAZENDA, E UM DOS ECONOMISTAS FAVORAVEIS AO FIM DO CICLO DE JUROS ALTOS

Trabalho sujo

Dois dos maiores especialistas
em inflagdo do pais, Elson Teles,
economista-chefe da Concérdia
Corretora, e Carlos Thadeu Fi-

lho, economista-chefe da SLW

Asset Management, reconpes.
cem que tanto a Fazenda quan-
to o BC tém argumentos con-
sistentes para justificar suas
posicdes. Mas ressaltam que o

processo de alta da Selic estd
préximo do fim e que o cresci-
mento do PIB em 2009 nao pas-
saré de 3,5% ante as previsoes de
5% para este ano. “Os juros vao
subir mais 0,5 ponto percentual

.emoutubro e s6’, disse Thadeu. .

Teles acrescentou: “A alta de
0,5 ponto em outubro jd estd
dada. Em dezembro, tudo vai
depender do que ocorrer com a

inflacdo e com a crise externa,
que vai derrubar o crescimento
do mundo, com reflexos no Bra-
sil”. Ele destacou que ndo hd a
menor possibilidade de o au-
mento dos juros entrar por 2009,
chegando até 15,25% ao ano, co-
mo previam alguns analistas. "A
crise fard parte do papel sujo do
BC, ao restringir o crédito e es-
friar o consumo”, frisou Teles.

EFEITOS
NO BRASIL

Asincertezas relacionadas a
crise financeira mundial devem
levar a suspensdo de decisdes de
novos investimentos no Brasil por
um periodo, mas com manuten-
¢ao dos que jd estao em execucao,
prevé o coordenador do Grupo de
Andlise e Previsoes do Instituto de
Pesquisa Economica Aplicada
(Ipea) Marcelo Nonnenberg. “Es-
peramos que as decisdes de no-
vos investimentos sejam suspen-
sas até o cendrio ficar mais clarc”,
afirmou. “Ainda néo se descortina
o fim da crise”, disse o economis-
ta, nadivulgacao da Carta de Con-
juntura Ipea de setembro.

Segundo Nonnenberg, o pri-
meiro efeito da crise estd sendo
no cambio. “Vamos ter efeito de
desaceleracao da economia’, dis-
se. Ele argumentou que tanto a
desaceleracdo da economia mun-
dial quanto a reducao dos pregos
das commodities devem ter im-
pacto negativo sobre as exporta-
¢oOes brasileiras. No entanto, ndo
houve até agora efeito sobre as ex-
portagoes e Nonnenberg avalia
que sd a partir do ano que vem es-
ses efeitos serdo sentidos, inclusi-
ve em funcdo de contratos j4 fir-
mados com precos fixados para a
exportacdo de commodities.

“Outro efeito que estd apare-
cendo € a interrupgao dos fluxos
internacionais de crédito”, co-
mentou. Ele lembrou que as em-

“presas estrangeiras remeteram

mais lucros e dividendos para o
exterior e sairam investimentos
da Bolsa de Valores de Sao Paulo.



