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Fim do crédito farto que facilitou o crescimento da produgao nos tiltimos anos levard o mundo a uma
recessao. Para manter desenvolvimento, Brasil precisa melhorar o controle dos gastos governamentais

Uma nova politica economica

RICARDO ALLAN
DA EQUIPE DO CORREIO

crise internacional deve:

exigir mudancas na poli-

tica econdmica. Analistas

das mais diferentes ten-
déncias estao concluindo que,
diante da recessao mundial, o go-
verno deveria fortalecer o controle
do orcamento, com corte nas des-
pesas de manutencao dos 6rgaos
publicos. Em contrapartida, o
Banco Central (BC) deveria afrou-
xar arigidez da atua¢do moneta-
ria, com redug¢ao dos juros nos
préximos meses. Tudo isso para
minimizar os efeitos internos da
atual turbuléncia e permitir um
crescimento mais saudével do ni-
vel de atividade no pafs, mas sem
jogar fora a estabilidade de pregos.

Ex-secretdrio de Politica Eco-
nomica, 0 economista Julio Sér-
gio Gomes de Almeida chama
atengdo para a total reversdo do
quadro econdmico que propi-
ciou 0s ganhos da economia bra-
sileira nos tiltimos anos. O pais
se beneficiou de um cendrio que
contava com crescimento mun-
dial sem precedentes nas ulti-
mas décadas, abundancia de
crédito externo e comércio mun-
dial em franca expansio. Com a
crise, todo esse panorama nao
s6 ruiu como foi substituido pe-
lo seu contrario.

“N6s vamos sofrer muito. Se
quiser que o pais cres¢a num rit-
mo razoavel, o governo precisa
adotar uma politica econémica
muito ajustada’, afirma Almeida,
atual consultor do Instituto de Es-
tudos para o Desenvolvimento
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ALMEIDA, DO IEDI: “NAO FAZ SENTIDO INSISTIR COM JUROS ALTOS”

Industrial (ledi). Para comegar, o
BC deveria baixar a taxa basica de
juros, hoje em 13,75% ao ano.
“Tudo o que o BC queria fazer aos
poucos com juros altos (esfriar a
demanda interna para conter a
inflacao), a crise vai fazer de supe-
tao. Entdo, ndo faz sentido insistir
com essa prética de juros altos.”
Para animar a economia, Al-
meida também receita a manu-
tencdo dos investimentos do Pro-
grama de Aceleragéao do Cresci-
mento (PAC), com o sacrificio
dos gastos de custeio. Na busca
de novos mercados para os pro-
dutos nacionais, o governo deve-
ria negociar acordos comerciais
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bilaterais, pratica abandonada
pelo presidente Luiz Indcio Lula
da Silva. Além disso, a equipe eco-
nomica precisaria evitar uma no-
va valorizagao excessiva do real
frente ao délar e forgara aprova-
¢a0 de uma reforma que simplifi-
que o atual sistema tributdrio. Es-
ses dois tiltimos pontos melhora-
riam as condi¢oes de negdcios.

Rigidez

Expoente da escola liberal, o eco-
nomista Paulo Rabello de Castro,
presidente da RC Consultores,
também defende a mudanca no
“mix” da condugao macroecond-
mica. “Estamos trabalhando com
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O tamanho dos juros bésicos afeta diretame

nte o déficit nominal, resultado final das contas publicas,
que leva em consideragio o pagamento de juros sobre a divida. Mas outros fatores também influenciam,
como a magnitude do superavit primario, economia feita no orgamento para abater a divida.
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uma politica monetéria apertada e entrando na fiscal. Eachancede que vai baix4-los. Ao mesmo tem-

e uma politica fiscal folgada. Ago-
ra, afiscal tem que serrigidae a
monetdria, neutra”, diz. Na sua
avaliagdo, seria um “contra-sen-
s0” manter os juros altos num
momento em que as empresas
precisam de algum félego para
crescer, ainda que num ritmo me-
nor do que o atual. Uma politica
monetdria neutra seria a que esti-
pulasse juros baixos, mas sem es-
timular a fuga de capitais.
Naavaliagéo de Castro, o perigo
de ndo fazer as alteractes necessa-
rias é ter uma “moeda frouxa”.
“Este é o momento de trocar a an-
cora do real, saindo da monetéria
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0 Brasil ter uma moeda consolida-
da, como deve ter todo pais com
investment grade (melhor nota
dada pelas agéncias de classifica-
cdo de risco). E preciso conter a
demanda do governo para liberar
a das familias. Ou seja, em vez de
mais Keynes, precisamos de me-
nos”, diz. A referéncia é ao econo-
mista inglés John Maynard Key-
nes (1883-1946), que receitou au-
mento dos gastos piiblicos para
estimular a economia e voltou a
moda com acrise.

Na tiltima reunido, o Comité
de Politica Monetéria do BC man-
teve os juros, mas nao indicou

po, a equipe econdmica d4 sinais
contraditérios sobre o corte de
gastos e sobre o nivel do superavit
primério (economia para pagar
juros da divida) de 2009. Num
momento, fala em permanéncia
no atual nivel de 3,8% do Produto
Interno Bruto. Noutro, fala em
baix4-lo para 3,3%. Para o estrate-
gista-chefe do Banco WestLB, Ro-
berto Padovani, o superavit deve-
ria ser elevado. “A énfase fiscal de-
ve ser reforcada. Quanto mais res-
pansével o governo for na drea fis-
cal, maior serd o fluxo de recursos
para o pais. Assim, se preserva o

crescimento economico’, diz. (
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