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0 ex -presidente do Banco Central Arminio
Fraga classificou a crise financeira como dra-
maética e afirmou que o mundo passard por
“uma recesso prolongada que dependerd de
cada pais”. A retracao mundial serd sentida
principalmente pelo freio na economia chi-
nesa. “Se a China, que crescia 12%, passar a
crescer 7%, e o Brasil for da faixa de 5% para
algo entre 3% e 2%, serd uma sensacao desa-
gradavel”, disse. Fraga participou de audién-
cia ptiblica na Comissao de Assuntos Econo-
micos do Senado (CAE) junto com 0 econo-
mista Luiz Gonzaga Belluzzo, professor da
Universidade Estadual de Campinas (Uni-
camp) e um dos conselheiros do presidente
Luiz Indcio Lula da Silva.

Os dois defenderam a adocao de uma
politica anticiclica capaz de reduzir os efei-
tos da crise. “Se a economia desacelerar ra-
pidamente, ndo hd outra alternativa para o
governo manter o nivel de emprego e renda
no pais”, destacou Belluzzo. De acordo com
o professor, hd espago para que os investi-
mentos puiblico sejam mantidos e possam,
assim, impulsionar a injegdo de recursos
privados na economia.

“A intervencdo dos governos € fundamen-
tal. O mereado financeiro estd em colapso e 0
tinico balango que resta é o do governo. Por
iss0, 0s pdises em que as contas nao estao
equilibradas sofrerao”, disse Fraga. Para o ex-
presidente do BC, os governos de cada pafs
precisam atuar como agentes reguladores dos
sistemas financeiros. “A auto-regulacao nao é
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suficiente. E indispens4vel o olho do governo,
que é um ator isento”, argumentou.

Segundo Fraga, sdo as desaceleragoes for-
tes que caracterizam a recessao. Na opinido
de Belluzzo, os ajustes decorrentes da crise
ocorrem tao rapidamente que nem sempre
h4 tempo para as autoridades evitarem que
isso acontega. Ele confessou que seu maior
temor € que a crise leve os paises a adotarem
medidas unilaterais que prejudiquem mais
ainda a economia mundial.

Reducéo

Fraga e Belluzzo defenderam a redugéo dos
juros. “O Brasil precisa de juros mais baixos,
mas a situagao cambial dificulta o movi-
mento”, ponderou o professor da Unicamp.
Para Fraga, as taxas em alta sdo reflexo da
fragilidade fiscal e da intensa expanséo dos

empréstimos na economia nacional. “O cré-
dito vai ter um ritmo de crescimento menor,
o balango de pagamentos vai se acalmar e 0
pais vai se surpreender com queda nos ju-
ros”, disse Fraga, destacando que a mudan-
cando seria sentida no curto prazo.

Nas previsoes de Fraga, a redugao do rit-
mo de crescimento do Brasil vai diminuir a
arrecadacdo, o que tira espaco para ages do
governo. O ex-presidente do BC defendeu a
realizacdo de reformas que, em médio e lon-
go prazos, poderdo reduzir o tamanho do
Estado e o déficit da Previdéncia. Ao avaliar
a politica econdmica, 0 economista sugeriu
que o mix poderia ser melhor com menos
gastos ptiblicos e carga tributdria menor. “E
um trabalho de guerrilha, de dia-a-dia, de
procurar os gargalos, olhar os principais
problemas e tentar reagir”, analisou.



