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ECONOMIA / TEMA DO DIA

SECRETARIO DO MINISTERIO DA FAZENDA VE INFLACAO SOB CONTROLE E JUROS EM QUEDA

VICENTE NUNES
E RICARDO ALLAN

DA EQUIPE DO CORREIO

secretdrio de Politica Econo-
mica do Ministério da Fazen-
da, Nelson Barbosa, estd con-
vencido de que o Produto In-
terno Bruto (PIB), a soma de todas as
riquezas produzidas pelo pais, pode e
vai crescer 4% neste ano, a despeito de
todo o estrago provocado pela crise
mundial. “E esse crescimento serd pos-
sivel sem colocar em risco a estabilida-
de macroeconémica do pais. A econo-
mia vai se expandir com a inflagdo sob
controle, com as contas externas ajus-

tadas e a relagdo entre a divida e o PIB
em queda’, afirma.

Principal formulador da equipe co-
mandada por Guido Mantega, Barbosa
contabiliza, na ponta do ldpis, o impac-
to sobre o PIB das medidas que jd foram
tomadas pelo governo e das que estdo
por vir, como o Pacote Nacional de Ha-
bitagdo, que subsidiard moradias para
a populagdo de baixa renda. Os investi-
mentos da Petrobras, diz ele, vdo garan-
tir 0,3 ponto percentual do PIB. Os gas-
tos adicionais do Programa de Acelera-
¢@o do Crescimento (PAC), mais 0,2
ponto e o corte do Imposto de Renda as
pessoas fisicas, outro 0,2. Além disso,
haverd o carregamento de 1,2 ponto

percentual do crescimento de 2008 para
2009. E, claro, a queda da taxa bdsica de
juros (Selic), que, no seu entender, co-
megard jd neste més.

Barbosa admite, porém, que, no ulti-
mo trimestre do ano passado, a econo-
mia registrou retragdo de 1% quando
comparada aos trés meses anteriores.
Mas insiste que a economia brasileira es-
td longe de entrar em recessdo, mesmo
que breve, ao tomar novo tombo entre
janeiro e margo, como projeta a maior
parte dos especialistas. Caso, porém, esse
quadro mais pessimista se confirme, a
retomada serd rdpida, jd a partir de
abril, garantindo o cumprimento da
meta de 4% de expansao fixada pelo pre-

Brasil vai GFGSGOI

sidente Lula e vista como uma questao
de honra pela maior parte do governo.
Na visdo do secretdrio, o fato de o
Brasil estar discutindo quanto vai cres-
cer em um mundo mergulhado na re-
cessdo é o sinal mais positivo do sucesso
da politica economica e da responsabi-
lidade com que o pals se preparou para
enfrentar intempéries. “Antes, o Estado
aprofundava as crises. Hoje, estd atuan-
do fortemente para atenud-las’, afirma.
Para ele, ainda que ndo esteja imune a
crise, a situagdo do Brasil estd tdo favo-
rdvel que, mesmo com o délar tendo su-
bido mais de 30% no ano passado, hd o
risco de a inflagao ficar abaixo do cen-

"tro da meta, de 4,5%, em 2009, uma
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ajuda e tanto para o Banco Central no.

-

manejo da politica de juros. ¥
Sobre a economia mundial, Barbosa; -

reconhece que a recuperagio, depois do ©

terremoto provocado pelo estouro da .
bolha imobilidria dos Estados Unidos, =

ndo serd rdpida. Mas quando ela vier, 0 .
Brasil serd um dos destaques na visdo ;

dos investidores pelo pragmatismo com

que enfrentou seus problemas. Ele vé
um pafis com maior representatividade
no mercado global e assegura que, de-
pois de toda a farra que se viu nos mer-
cados financeiros, haverd mais e me-
lhor regulagdo. A seguir, os principais
trechos da entrevista que o secretdrio
concedeu ao Correio Braziliense.

“O Brasil estd mais preparado

para enfrentar a crise mundial, -

mas nao estd imune a ela. H4
muito tempo o0 governo nao ti-
nhaaautonomia, dada pelas con-
dicdes macroeconomicas, que
tem hoje para administrar uma
crise. Antes, o Estado a aprofun-
dava. Hoje, estd atuando forte-
mente para atenud-la e vem con-
seguindo. Essa é a grande novida-
de. A politica macroecondmica
brasileira é mais pragmaética.
Queremos controlar a inflagao,
manté-la dentro da meta (4,5%,
com variac¢do de dois pontos per-
centuais para baixo ou para ci-
ma), mas com crescimento eco-
nomico elevado. Os nimeros
mostram que temos conseguido
isso. A arte é balancear as politi-
cas para manter a inflagdo baixae
fazer a economia crescer.”

“A crise mudou o ritmo de cres-
cimento do mundo e do Brasil.
Antes, ja trabalhdvamos com
uma desaceleragdo do ritmo de
expanséo do PIB. Esperdvamos
4,5%. Agora, ameta é 4%, e va-
mos cumpri-la, sem colocar em
risco a estabilidade macroecond-
mica. Em 2008, devemos ter cres-
cido 5,5%. As previsdes de cresci-
mento para o pais abaixo de 3%
sdo baseadas em um cendrio
mundial muito ruim, que néo le-
va em consideragao os impactos
fiscais e monetérios das medidas
que os governos tomaram para
combater a crise. Tudo o que foi
feito atenuard um pouco a desa-
celeracdo econdmica mundial, o
que ajudard também o Brasil.”
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“Crescer a 4% s6 depende da
gente. Vamos acelerar as obras do
PAC, cortar gastos de custeio. Os
investimentos da Petrobras tam-
bém ajudardo. Sozinha, a estatal
ja dd um impulso de 0,3 ponto
percentual no crescimento do
PIB. Os gastos adicionais do PAC
contribuirdo com mais 0,2 ponto
e areducdo do Imposto de Renda
das Pessoas Fisicas (IRPF), com
outro 0,2. O carregamento do
crescimento de 2008 para 2009
serd mais ou menos de 1,2 ponto
do PIB. O consumo continuar se
expandindo e ainda virdo novas
medidas para incentivar a cons-
trucdo civil, setor importante pa-
ra a formagéo bruta de capital fi-
xo (investimentos). Tudo isso
junto dé os 4% fixados como me-
ta, que ndo compromete a infla-
¢d0, 0 balanco de pagamentos ou
asituacao fiscal.”

“Na primeira fase do com-
bate a crise, adotamos agoes
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emergenciais, que batem pri-
meiro nos setores intensivos
em crédito, como agricultura,
exportacdes, bens duréveis e
constru¢do. Tomamos medidas
para irrigar esses mercados e
evitar que a falta de crédito se
alastrasse e continuasse a pre-
judicar as empresas. O governo
entrou para suprir temporaria-
mente essa falta de crédito e,
na medida do possivel, conse-
guimos superar as dificulda-
des. Diferentemente dos Esta-
dos Unidos, onde o governo
enfiou direto dinheiro na eco-
nomia e no sistema financeiro,
aqui suprimos o sistema por
meio dos bancos ptblicos da
liberacdo de quase R$ 100 bi-
Ihoes em depdsitos compulsé-
rios que estavam com o Banco
Central. Nao tivemos que colo-
car dinheiro do Tesouro.”

SEM RECESSAO

, “O PIB deve ter encolhido 1%
no quarto trimestre de 2008 em
relacdo ao terceiro trimestre, com
crescimento de 3,5% frente ao
mesmo perfodo de 2007. O que
vai acontecer no primeiro semes-
tre de 2009 ainda é uma incégnita
muito grande. Mas, de qualquer
maneira, ndo esperamos reces-
sd0. Acreditamos em uma estabi-
lizagdo nesses primeiros meses e
aretomada do crescimento num
ritmo mais forte ainda no segun-
do trimestre do ano.”

“A inflagdo estd caindo e vai
continuar em queda, podendo fi-
car abaixo do centro da meta em
2009. A tendéncia dainflacdo é de
cair, mesmo com o aumento do

ESSE CRESCIMENTO SERA POSSIVEL SEM COLOCAR EM
RISCO A ESTABILIDADE MACROECONOMICA DO PAiS

délar. A forte queda dos pregos das
commodities (mercadorias com
cotacdo internacional, que repre-
sentam a maior parte da pauta de
exportacdes brasileiras) estdo
mais do que compensando a valo-
rizagao do ddlar. Além disso, a de-
saceleracdao da economia tende a
conter qualquer tentativa de re-
passes de custos para os pregos.”

“Temos conseguido manter o
cambio flutuante ao mesmo tem-
po em que acumulamos reser-
vas. Nisso, o Brasil foi favorecido
porque soubemos aproveitar os
pregos altos das commodities.
Na 4rea fiscal, quando o délar
sobe, a divida cai, diferentemen-
te do que ocorria antes. Ou seja,
o délar subiu mais de 30% em
2008 e o Estado ndo quebrou.
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Pelo contrario, estd atenuando
os efeitos da crise.”

“O déficit da conta corrente
(transagdes do pais com o exte-
rior) deve ter ficado entre US$ 25
bilhoes e US$ 30 bilhdes em 2008.
Neste ano, serd menor do que is-
so. Se as exportagdes diminuirao,
os gastos com a importacéo de
petréleo também cairdo, assim
como as compras de bens de ca-
pital (mdquinas e equipamen-
tos), porque hd adiamento de
projetos de investimentos. Ha
outro ponto: asimportaces con-
tinuarao contribuindo negativa-
mente para a formagao do PIB,
mas num ritmo menor. Hoje,
elas tiram 2,7 pontos percentuais
do PIB. Agora, reduzirao o Pro-
duto em 1,7 ponto, o que ajudard

para que se atinjam os 4% de
crescimento em 2009.

“Se tivermos problemas no
balango de pagamentos com 0
exterior, ndo serd na conta cor-
rente e, sim, na conta financeira, -
por causa dos mercados de capi-
tais — ou de agOes, mais precisa-
mente. Mas nao vejo grande risco
de fuga de recursos do pais ao
longo deste ano. Acredito que,
apesar de todo o estrago da crise,
haver4 entrada liquida de capi-

tais no Brasil, mas é 6bvio que em
um ritmo menor.”

“Na 4rea fiscal, o superdvit pri-
mario de 3,8% do PIB pode cair
para 3,3% neste ano caso todos os
investimentos do PPI sejam fei-
tos. Mesmo assim, a divida liqui-
da como proporgao do PIB conti-
nuard diminuindo. Nossa proje-
¢d0 é de que a divida tenha fecha-
do 2008 em 36,6% do PIB e baixe
para 36,2% em 2009, sem levar
em conta o processo de reducao
da taxa basica de juros (Selic), que
deve comegar agora em janeiro.”

“O pais vai sair da crise muito
bem posicionado para receber
grandes investimentos. O merca-
do doméstico é grande e as reser-
vas de petréleo na camada pré-
sal nos dao uma seguranca de 10,
20 anos. O Brasil é uma sociedade
democrética, com institui¢oes
sélidas, e isso faz muita diferen-
¢a. O pafs estd menos vulneravel
externamente e tem crescido a
uma taxa bem maior do que no
passado. Passamos da fase da es-
tabilizagdo e, agora, estamos na
fase de crescimento responsével,
com melhora na situacao fiscal.
Mas é claro que ainda hd uma
agenda de longo prazo, com as
reformas tributdria, previdencia-
ria e a questdo da educagao e sau-
de. E uma agenda que o pais vai
ter que enfrentar, mas terd condi-
¢oes mais tranquilas para discutir
esses assuntos de fundo.”

“0O Brasil jd € mais ouvido no
cendrio mundial, reflexo do pré-
prio peso de sua economia. Tanto~
que lideramos mudancas impor-:
tantes nos organismos multilate-
rais, como o Fundo Monetério®
Internacional (FMI) e o Banco:
Mundial (Bird), que estao se:
adaptando a nova realidade:>
Acredito que uma nova arquite-
tura financeira ainda vai demorar
um pouco para surgir. Mas €é cer-
to que, nessa nova configuracae;
haverd mais e melhor regulagéo.-
A postura dos governos serd mais-
pragmadtica e menos ideoldgica.”
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