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Téticas distintas para sobreviver ao colapso

com medidas ousadas para salvar a economia. A situa¢ao brasileira
era exatamente oposta. Estavel e em crescimento, a nagao encarou o
impacto. A pedido do Jomal do Brasil, especialistas analisaram a
trajetoria de cada pais em meio ao abalo.

O colapso da economia global atingiu de formas bem diferentes Brasil
e Estados Unidos. Em 2008, a maior economia do mundo era
governada por um presidente com a credibilidade em queda, em fim de
mandato. Mudanca era a-palavra de ordem, e Barack Obama assumiu

Gabriel Costa

No momento em que a maior
poténcia do planeta ansiava por
mudangas, ele parecia ser a per-
sonificagio de tudo o pais precisava.
Barack Obama foi eleito presidente
em 4 de novembro de 2008 com a
responsabilidade de salvar a eco-
nomia americana — ¢ o ar de quem
sabia estar 3 altura do desafio.

Agora, 3 medida em que a alar-
deada longevidade da crise testa a
paciéncia dos americanos e as me-
didas de resgate e estimulo, embora
parecam ter evitado o pior, mostram
efeito apenas gradual e alto custo no
longo prazo, Obama encara o real
desafio de cumprir as ambiciosas
promessas de sua campanha.

— As expectativas eram altas,
mesmo por parte do proprio Oba-
ma — diz o cientista politico Heni
Oz Cukier, fundador da empresa
de consultoria Core. — S6 que ele
parece nio ter levado em conta o
Jogo politico, o fato de que o pre-
sidente nio tem autonomia total.

De fato, o Congresso — € as
tradicionais disputas entre democra-
tas e republicanos — tem se mostrado
um obsticulo constante aos planos
do presidente. J4 na ocasido da apro-
vagao do pacote original de US$ 819
bilhdes, Obama nao conseguiu o
apoio bipartidirio que almejava, ¢ os
177 legisladores republicanos pre-
sentes votaram contra o projeto. A
versio final do estimulo foi de US$
787, e desde entdo arduas nego-
clages foram necessirias para obter
avangos relativos a questdes tio dis-
tintas quanto O Or¢amento e regras
ambientais, 0 que, segundo espe-
cialistas; levou Obama a relativizar
em seu discurso questdes antes abor-
dadas com rigidez.

- E curioso vermos como mu-
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Obama parece nao
ter levado em conta
0 jogo politico

Heni Ozi Cukier
cientista politico

dou o discurso. Hoje, o sistema
bancirio americano nio enfrenta
um quadro tio grave, por exemplo,
e aretdrica da ajuda financeira per-
deu for¢a — comenta o professor de
economia Jiilio Gomes de Almei-
da, da Universidade Estadual de
Campinas (Unicamp).

Imagem

Apesar dos desafios, Obama ain-
da parece i vontade no cargo que
Oggpa; Na ocasido simbolica dos
100 dias de mandato, a revista se-
manal alemi Der Spiegel destacou
que nenhum presidente desde Ro-
nald Reagan controlou a propria
imagem e mensagem tio rigida-
mente quanto Obama.

— Ele assumiu uma postura pre-
sidencial quase que imediatamente
— disse o professor e especialista em
historia presidencial James Thur-
ber, da American University,  pu-
blicagio. — Ele transformou a si

roprio, tanto do ponto de vista
1CO quanto retorico.

Algumas das iniciativas de Oba-
ma, No entanto, sio evidentemente
menos populares do que o proprio
presidente. A intervengio gover-
namerital na economia e no setor
bancirio foi vista com certa reserva
pela populagio, assim como a ajuda
a institui¢des financeiras que sio
vistas como responsaveis, até certo
ponto, pela crise.

Para o economista Antonio*

Carlos Lemgruber, -ex-presidente
do Banco Central, a gravidade da
situagio levou o governo ameri-
cano a tomar atitudes ousadas que,
embora tenham se mostrado cor-
retas por evitarem um aprofun-
damento ainda maior da turbu-
1éncia, ainda podem trazer riscos. -

— O govemno tomou medidas
arriscadas, que ainda podem acarretar
em risco inflacionarios, mas isso foi
necessario. O pior foi evitado e os
resultados mais recentes s3o até ani-
madores — avalia Lemgruber, hoje
consultor econdmico e colaborador
do blog RGE Monitor, de Nouriel
R oubini, economista famoso por ter
“previsto” a crise em 2006.

Ja o proprio Roubini mantém
uma visio cautelosa e até algo si-
nistra das perspectivas para a eco-
nomia americana.

“QO debate sobre uma trajetoria
em V acabou, uma vez que estamos
no 19° més de uma severa recessio.
(...) estamos em uma profunda re-
cessio em forma de U. Eu também
tenho argumentado constante-
mente que hi o risco de uma re-
cessio de dupla queda, em formato
de W, rumo ao fim de 20107,
alertou o economista em nota di-
vulgada na quinta-feira.

" Com a primeira parte da tarefa
aparentemente cumprida — conter a
crise e evitar seu aprofundamento —,
Obama negou esta semana a ne-
cessidade de um novo pacote de
estimulo, apesar das criticas dos re-
publicanos. Se é um erro de avaliacio
ou nio, s o futuro vai mostrar. Nio
seria de todo absurdo. Como a cu-
riosa foto na ctipula do G-8 com o
presidente francés Nicolai Sarkozy e
a brasileira Mayara Alves lembrou a
todos, o presidente &, afinal de contas,
apenas humano.

Todos esperavam, e de fato
aconteceu. A crise chegou ao Brasil,
eas“medidaspontuais” do governo
foram tantas que poderiam compor
varios pacotes de estimulo. A maior
critica dos especialistas, no entanto,
continua a ser apenas sobre a de-
mora no inicio da reagio a crise
internacional por parte do governo

de Luiz Inicio Lula da Silva, que, .

afirmam com algumas ressalvas,
iu de forma adequada frente a0
abalo econ6mico.

Embora Lula tenha relutado a
reconhecer a gravidade da situacdo,
recorrendo a metiforas cada vez
mais curiosas para minimizar os
impactos da crise, dias ap6s a quebra
do Lehman Brothers, em setembro
do ano passado, 0 Banco Central d’é
realizou o primeiro de uma série de
leildes de ddlares com compro-
misso de recompra, em um mo-
mento de disparada da moeda ame-
ricana. Em seguida vieram a li-
beragio dos compulsorios dos ban-
cos, a criagio de linhas de crédito
especificas para exportadores, isen-
¢30 do Imposto sobre Operagdes
Financeiras (IOF) de aplicacdes no
mercado de capitais e financiamen-
tos externos e mais leildes de dolares
nos mercados 3 vista e futuro.

Mais recentemente, 0 gover-
no aFostou em medidas de es-
timu
dugio do Imposto sobre Produtos
Industrializados (IPI) de veiculos
e eletrodomésticos da chamada
linha branca e ampliou o crédito
para micro e pequenas empresas.
A maioria das medidas foi vista
com bons olhos pelos especialistas
ouvidos pelo Jornal do Brasil.

Para o economista Raul Vel-
loso, ex-secretirio adjunto de Pla-
nejamento do Ministério da Eco-
nomia, deve-se separaraatuagio do

As reviravoltas diante da turbuléncia

® Desde o primeiro dia na
Presidéncia, Obama fez uma
verdadeira revolugdo na economia
americana: ajuda a instituicoes
financeiras, companhias
automobilisticas e o mercado
imobilidrio, um gigantesco pacote
de estimulo no valor de US$ 787
bilhdes, cortes de impostos
novas regras para Wall Street.

@ Criticas foram feitas a interven-
¢ao governamental na economia
€ no setor bancario, a protecado
das instituigoes financeiras
responsaveis pelo abalo em Wall
Street e ao enorme acimulo de
dividas nacionais decorrentes dos
gastos com estimulo e resgates.

® Em maio, Obama passou
pela primeira disputa séria
com grandes empresarios
americanos, ao anunciar
medidas para combater a
sonegagcao fiscal e a instalagao
de empresas nacionais em
paraisos fiscais no exterior.

@ No inicio da semana,
o presidente foi alvo de
escrutinio da imprensa em
virtude dos empregos perdidos
com a reestruturagaoc da
indistria automotiva e
descontentamento com
o0s efeitos lentos dos estimulos,

y (» Em setembro do ano passado,

Lula cobrou da ONU uma solugao.
Dias depois, criou a metéfora da
*marolinha" em referéncia a crise.

© Em outubro, o presidente

brasileiro afirmou que a turbulén-
cia ndo iria comprometas metas
de crescimento do Brasil para

os préximos anos. Desde entdo,
as previsdes de expansdo do PIB
sofreram constantes revisoes,

e chegaram a possibilidade de
crescimento negativo. "Agora ndo
& uma crise dos pobres, o calo é
no pé dos ricos”, comentou Lula.

§ © Noinicio de dezembro, guando a

contragao de crédito ja chegava ao
pais e as exportagoes estavam em
queda, Lula mudou o discurso. "Se
vocé chega dizendo a gravidade da
doenga, vocé acaba matando o
paciente”, justificou.

© Ja em margo, o presidente
declarou-se "possiveimente o mais
otimista de todos os 190 mithoes
de brasileiros” frente a crise.
No mesmo més, Lula disse, em
encontro com Gordon Brown, gue
o abalo global foi causado por
"gente branca de olhos azuis".

+ Na cupula do G-8, em julho, Lula
cobrou dos paises ricos ajuda aos
pobres para combater os efeitos
da crise financeira internacional.

0 20 consumo, Como a re-
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Houve uma relutancia
muito grande em
responder a ameaga

Antonio Carlos Lemgruber
ex-presidente do Banco Central

BC das medidas do governo re-
lativas a questdes fiscais.

— O Banco Central agiu muito
bem, tranquilizou os mercados, a
questio cambial, ampliou a oferta
monetiria, usou bem as reservas... ja
em relagio ao lado fiscal, 0 governo
deveria ter optado por segurar os
gastos correntes — agrma

De acordo com Velloso, es-
pecialista em contas piiblicas, o go-
verno deveria ter investido em um
programa mais ambicioso para
substituir a demanda que antes vi-
nha de fora do pais, j4 que medidas
de estimulo 20 consumo nio sio
sustentiveis por longos periodos.

Jalio Gomes de eida, da
Unicamp, discorda. Para o eco-
nomista e professor, que foi se-
cretario de Politica Economica
do Ministério da Fazenda, Lula
atuou muito bem na questio fis-
cal, mas errou a mio no lado do
crédito, comaliberagio dos com-
pulsérios, uma das primeiras me-
didas do governo apds O agra-
vamento-da crise. Mgl

— A conclusio é que 4 Crise ve1o
fraca, mas nio tanto quanto se
imaginava. Inclusive, na inddstria
veio mais forte do que o esperado,
o que poderia ter sido minimi-
zaccilo se 0 governo tivesse acertado
na questio do crédito — diz o
professor da Unicamp.

Uma critica unanime entre es-

pecialistas desde o inicio da crise foi
a demora no inicio do processo de
cortes na taxa basica de juros bra-
sileira, a Selic. Em outubro, en-
guanto as bolsas de valores a0 redor

o mundo sofriam perdas histo-
ricas, o presidente evitou falar sobre
a reducao da taxa.

— Tudo acontecerd no tempo
certo. O Banco Central tem sido
importante na condugfo da politica
econdmica — disse Lula 3 época.

Estacionada em 13,75% ao ano
desde o agravamento da crise, em
setembro do ano passado, a Selic s6
sofreu o primeiro corte pelo Co-
mité de Politica Monetaria (Co-
pom) do Banco Central em janeiro,
quando baixou um um ponto per-
centual, a 12,75% ao ano.

— Houve um relutincia muito
grande do governo em responder a
ameaga de recessio — diz o ex-pre-
sidente do BC Antonio Carlos
Lemgruber. — Isso é até compre-
ensivel, afinal o Brasil ainda carrega,
por incrivel que pareca, uma forte
memoria inflacionaria.

Lemgruber traga um paralelo
com a situagio dos Estados Unidos
ao dizer que, se o governo Obama
tomou medidas arriscadas que cer-
tamente terio consequéncias, a
cautela excessiva de L?Lla também
terd um prego.

Et}iquanto aideiade que o piorda
crise ficou para tris ganha forca, o
Brasil consoliida sua posicio de des-
taque entre os emergentes, em um

islumbre do possivel papel a ser
ocupado pelo pais na arquitetura do
mundo pds-crise. No novo cenirio,
Lula provavelmente nio estari d
frente do governo, mas se nio hou-
verem novas surpresas pelo cami-
nho, segundo a anilise de espe-
cialistas, ra ter a consciéncia de
ter surfado bem na “marolinha.”

POLEMICA - Lula ainda precisa resolver o que fazer com a Selic



