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oje € fato notério que a economia brasileira
estd se desindustrializando. Dados divulga-
dos pelo Instituto de Pesquisa Econdmica
Aplicada (Ipea) mostram que, entre 1981 e
2008 a participacio da industria no®IB brasileiro;.-
caiu de 44,31% para 27,34%. Até aqui, por conta do
comportamento erratico do cambio, o pais néo con-
seguiu avancar na consolidagio de segmentos da in-
«dustria com maior intensidade tecnolégica.

O Plano Real teve na politica cambial uma de suas

principais ancoras e fator decisivo para a estabiliza-
¢a0 da economia. Todavia, 0 que era para ser transi-
tério virou permanente e essa politica se tornou a
maior responsével pelo processo de desindustriali-
zagdo. Como se esperava, ela teve efeito negatlvo na
taxa de investimento, contrariando a previsdo dos
seus defensores de que a desvalorizag@o do ddlar ba-
ratearia aimportac4o de maquinas e equipamentos
~ eassim aumentaria nossa competitividade.

- O que ocorrey, em vez disso, foi uma concentra-
¢ao em segmentos de commodities industriais, pro-
dutos de reduzida agregacao de valor em relagio aos
bens primdrios. As industrias de produtos com maior
valor agregado foram, paulatinamente, sendo fecha-
das e as que sobreviveram enfrentam enormes difi-
culdades, como € o caso da induistria da quimica fina.

Dados do Iedi sobre a balanga comercial da indiis-
tria no periodo 2004-2009 mostram que os setores de

.média e alta tecnologia apresentaram um déficit ele- . -

vado e crescente. Esse cendrio é tipico da “doenca
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holandesa” — excessiva valorizacio do florin ocorrida
em decorréncia do enriquecimento da Holanda com
0 petr(’)leo, que praticamente destruiu a indistria da-
..quele pais, A supervalorizagao do real e sua perma-

cambio, impedem o crescimento da indtistria brasi-
leira de bens de maior densidade tecnoldgica.

A mudanca desse cendrio exige a adogdo de me-
didas imediatas. O economista Mauro Arruda, con- -
sultor de empresas e do poder piiblico focado no
problema da desindustrializagao, sugere a institui-
¢do de sistema de metas de cimbio, a semelhanga
do que se faz no controle da inflagdo. Esse sistema
estabeleceria limites para a flutuagao do cAmbio e

seria complementado por medidas fiscais, de acor-

do com a conjuntura econdmica do momento. As-

sim o0 BC atuaria como o FED norte-americano,

que define taxas de juros cotejando a evolugdo da
inflagdo com as previsdes de crescimento do PIB.

A perspectiva de se estabelecer um compromisso
da politica cambial com o desenvolvimento deveria
orientar nossa politica monetdria, hoje inegavel-
mente subordinada aos interesses do mercado fi-
nanceiro. £ desse segmento que vém as pressées no
sentido de aumentar a taxa de juros para 11% ou
mais; a pretexto de que seria a tinica maneira de
manter a inflagdo sob controle. Se isso acontecer, se-

- ra dificil reverter a tendéncia de maior valorizagio do

real e a consequente queda do nivel de investimento.
Em reforco a introducéo de metas de cimbio e
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péra evitar a progressdo da doenca holandesa, seria/‘

conveniente a criagdo de um fundo soberano, a
exemplo do que fizeram paises com reservas cam-

“biais expresswas como a Noruega, apenas para citar
.22 sunente instabilidade, causdda pela flutuagio.didria do - ...um paistice.em petréleo. Essas seriam.algumas me-

didas para trazer o valor do real a patamares que in-
centivem a expansao e o fortalecimento de indis-

" trias de maior intensidade tecnoldgica.

E esperado que o real se desvalorize este ano, seja
por conta dos crescentes deficits em transagdes cor-
rentes e na balanca comercial, seja por conta da pro-
pria valorizagéo do délar. Isso serd benéfico para a
industria nacional, mas nao suficiente para a recupe-
ragdo dos segmentos intensivos em tecnologia. Sem
um minimo de estabilidade e com o cdmbio flutuan-
do fortemente e de maneira desordenada, ndo have-
1d investimentos expressivos nesses segmentos.

O Brasil pode se orgulhar de estar atravessando

" periodo de grande estabilidade macroecondmica,

assegurada pelo actiimulo de reservas cambiais em
montante respeitavel. Este ¢ o momento para reali-

zar mudancas e superar 0s evidentes sintomas da -’

doenga holandesa que acometem nossa economia.
Nao é prudente um pais com economia forte, ren-
da per capita elevada e boa distribui¢do de renda
acomodar-se a condigao de grande produtor de
commuodities, ficando a mercé das oscilagdes inter-
nacionais de demanda e de precos e — pior que is-
so — das manobras especulativas que frequente-
mente alvejam essa classe de mercadorias.
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