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politica economica de
um pais ndo pode ser
construida sobre cena-
rios especulativos,
pnnapalmente em penodos de
‘grandes incertezas como vive-
mos hoje. Essa € uma limitagdo
‘conhecida por quem acompa-
nha com algum método a gestio
ptblica em uma democracia. No
caso de paises que tém uma eco-
nomia aberta, esse risco fica ain-
da mais relevante. Nas econo-
mias- fechadas, principalmente
em um ambiente de governos
pouco democraticos, os riscos as-
sociados a uma gestdo baseada
em cendrios construidos sem o
devido cuidado sdo, no curto e
médio prazo, menores. Mas. as
consequéncias em prazos mais
longos podem ser terriveis, como
nos mostra o colapso da Unido
Soviética no final do século pas-
sado. O caso do Brasil no periodo
Geisel é outro bom exemplo das
consequéncias de uma avaliacdo
errada sobre o futuro.

Corremos agora o risco de ver
repetido no Brasil de hoje algo
pgrecido. Em um momento de

grandes incertezas sobre aecono-

mia no mundo desenvolvido, o
governo brasileiro assumiu que o

panico que tomou conta dos

mercados nas tGltimas semanas é
a prova de que estamos entrando
em um periodo de depressao eco-
noémica. Em resposta a essa ava-
liagdo o governo mudou o rumo
da politica econémica e prepa-
rou-se para uma verdadeira guer-
ra econdmica entre nagoes. Cen-
tralizou o comando da economia
no ministério da Fazenda, fazen-
do do ministro Mantega seu co-
mandante supremo. A partir des-
sa decisdo, medidas extraordina-
rias passaram a ser tomadas com
a justificativa de que estamos so-
frendo. um ataque macigo sobre
nosso mercado interno.

O governo criou um IOF nas
operagoes de venda de délares no
mercado futuro, dando ao minis-
tro da Fazenda, que comanda o
Conselho Monetario Nacional
(CMN)), carta branca para aumen-
ta-lo se achar necessario. Ao Ban-
co Central foi dada a obrigacdo
de zelar pela manutencdo de um
minimo de crescimento econd-
mico fixado pelo Palacio do Pla-
nalto, mesmo que isso custe a
obrigacao— que prevalece a mais
de 15 anos — de sempre buscar o
centro do sistema de metas no
mais curto espaco de tempo.
Além disso, decretou um aumen-
to de 30% do IPI sobre os veiculos
automotores importados, cru-
zando de forma clara a fronteira
do protecionismo e abrindo um
flanco perigoso na Organizagdo
Mundial do Comércio (OMC)

_Sdo medeas muito fortes, que re-
presentamuma mudancaradical do
soft econdmico construido nos anos

~.FHC, e que o presidente Lula mante-

ve praticamente inalterado em seus
oito anos de governo. Mas, segtmdo
o discurso oficial, elas eram necessa—
riasem fum;ao da gravidade dor mq-
mento e dos riscos que corremos por
sermos uma das poucas ilhas de de-
manda em um mundo em recessao.
Quero explorar com o leitor do
Valor a p0551b111dade de nao ter-
mos a crise tio terrivel como a
que muitos esperam. Nesse caso,
como fica nossa economia amar-
rada por medidas t3o limitadoras
das forgas naturais de mercado?
Para onde vai a inflagdo, se o ven-
to gelado da deflagio mundial
nao chegar até nos? De acordo
com algumas manifestagdes de
membros importantes do gover-
no o Banco Central deveria agir
muito rapido para chegar logo a
9% ao ano de juros, cortando 100
pontos em cada uma das proxi-
mas trés reunies do Copom.

Explico ao leitor porque nao

compro esse cendrio oficial. De-
pois da decepgdo que os merca-
dos tiveram na Giltima reunidodo

FMI e que causou uma queda im- .
pressionante nos precos de todos:

os ativos com excec¢do do dolar e

.titulos do Tesouro americano —'

os governos europeus sinaliza-
ram com énfase que vao enfren-
tar os desafios na Europa. A acre-
ditar no comportamento dos
mercados nos Gltimos dias — ve-
jam o quadro com a comparagao
de alguns pre¢os mais recentes —
desta vez as medidas anunciadas
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posta perigosa do governo Dilma
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e as promessas juradas foram le-
vadas a sério. Se nas proximas se-
manas as decisdes prometidas
forem efetivadas o cenario de
ruptura financeira na Europa —
condicdo central nas previsdes
do governo Dilma — ndo vai se

realizar ou, pelo menos ficard

adiado. Em outras palavras, a
economia europeia pode vir a so-
frer do fenomeno que se chama

Desta vez os governos
europeus sinalizaram
com énfase que vao
enfrentar os desafios
dacrise na Europa

hoje de “japoneiza¢do”, mas sem
uma ruptura financeira.

Nesse cendrio de baixissimo cres-
cimento e juros proximos de zero
nos paises do G-7, o mundo emer-
gente pode se transformar no Gnico
€espago econdomico com crescimen-
to. Se isso ocorrer, 0s investimentos
estrangeiros vao representar, a par-
tirdo ano de 2012, um estimulo adi-
cional para essas economias.

E ai, como ficaremos aqui no

Brasil? Com o juroreal proximoa
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3% ao ano e as pressoes de de- .
manda ainda muito fortes a in- |

flacdo vai continuar pressionada.

MR-

Os sindicatos vao continuar ade-

mandar salarios reais mais eleva-

dos, usando a escassez de maode |
obra especializada em varios se- |
tores chaves da economia como *
sua principal arma de luta. Nesse
ambiente, a ancora da politica .
monetaria estard amarrada e en- |

fraquecida pelo compromisso |

com os juros baixos. E, sem ela, os

custos crescentes na economia :
vao continuar a afetar os precos

dos bens e servigos. Nesse caso,
apenas a valoriza¢do do cdmbio

pode moderar a inflacio média,
como ocorreu até recentemente. |
Mas a desvalorizagdo doreal para :
ajudar a indfstria é outro com- |
promisso com o governo e que |
precisaria ser alterado para ter °

alguma influéncia na inflagdo.
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