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uas das princi-

pais molas que

impulsionaram

a econormia bra-

sileira nos lti-

mos anos tém
perdido sua elasticidade: a de-
manda internacional por maté-
rias-primasagromineraiseocré-
dito ao consumo. A primeira so-
fre os efeitos da contragdo do
crescimento mundial, que se
prolongaré poralgunsanos. Nao
necessariamente haverd um co-
lapso dos pregos das commodi-
ties brasileiras, mas as receitas
de exportagdes e os investimen-
tosnessadreaperderdovelocida-
de. Quanto ao crédito ao consu-
mo, basta mencionar que 90%
das familias brasileiras revela-
ramn3oter disposi¢ioparaendi-
vidamento adicional. Elas gas-
tam, atualmente, 30%de suaren-
da em juros e amortizagdes da
dividajéassumida, proporgdosu-
perior a das familias norte-ame-
ricanas. Assim, as tentativas de
estimulo a0 consumo via crédi-
to ndo terdo impacto forte nem
duradouro.

Nesse contexto,ndoédeestra-
nhar que a economia esteja sere-
traindo. De novo,nenhum colap-
so, mas um declinio da taxa de
crescimento a cerca de metade
donivel obtidonogovernopassa-
do. De fato, é o modelo - chame-
mosassim- ulistadecrescimen-
to que perdeu o vigor.

Quais foram as principais pe-
cas desse modelo? Em resumo:

e crescimento médio razoé-
vel, puxado pelo consumo, com
baixos investimentos, aumento
rédpido das importag¢des e prego
ascendente das commodities
exportadas;

ediminui¢dodataxadedesem-
prego em razio do crescimento
das ocupagdes menos qualifica-
das. Entre 2009 € 2011, 0aumen-
todosempregoscomcarteiraas-
sinada foi de 5,9 milh$es na faixa
deaté dois saldrios minimos;aci-
ma dessa faixa, a quedafoide 1,2
milhdo;

e juros elevadissimos, de um
lado, exigindo despesas fiscais
emtornode 6%do produtointer-
no bruto (PIB) e, do outro, atra-
¢do abundante de aplicagdes fi-
nanceiras do exterior;

o forte sobrevalorizagdo cam-
bial, tornando as importagoes
maisbarataseasnossasexporta-
¢es menos competitivas, 0 que
acelerou a desindustrializagdo
do Pais;

ereduzidataxadeinvestimen-
topublico-das menores domun-
do -, com reflexos nas deficién-
cias da infraestrutura;

eampliacio dasdistorgdes tri-
butdrias, que, ao lado dos altos
encargos financeiros, das carén-
cias nainfraestruturaeda sobre-

valorizagio cambxal, elevaram o
custo Brasil 3s nuvens;

e e sistemética substituicdo
dasagdes paramelhoraraeficién-
cia das redes de saide e educa-
¢3o pela continua criagio de
acoes mididticas.

Emfacedissotudo,ndoespan-
taoreduzidocrescimentoda pro-
dutividade da nossa economia:
1,2% nas tltimas duas décadas,
equivalente a dois tergos da taxa
da economia norte-americana.

Esse modelo ndo é mais sus-
tentével - endo porcausadealgu-
ma conspiragdo da imprensa,
masemrazdodosfatos,daldgica
econdmica e de dois circulos vi-
ciosos a frente: desaceleragdo
das receitas fiscais por causa da
retragdo daatividade econdmica
e queda do emprego caso 0s em-
presariosdesconfiemde queare-
tomadadodinamismodaecono-
mia pode demorar.

O modelo lulista perdeu
o vigor, e em razio dos
fatos, ndo por alguma
conspiragio da imprensa
OBancoCentral acertouquan-
do adotou a trajetdria de redu-
¢do da taxa Selic, evitando o erro
espetacular do governo Lula na
crise de 2008-2009. Mas essa
mudanca est4 longe de ser sufi-
ciente. H4 obstéculos que preci-
sariam ser removidos comurgén-
cia nas 4reas de investimentos e
de tributagio. E preciso, por
exemplo, desonerar os investi-
mentos privados de forma radi-
cal, acelerar a depreciagdo de
equipamentos € corrigir os abu-
sos nos setores de insumos bési-
cos, como ¢ o caso do gis e da
energia elétrica, em que, decada
R$1gasto, R§ 0,52 vai para tribu-
tos e recolhimentos.
J4 a drea de saneamento bdsi-
co paga mais de R 2 bi-
1hdes anuais de PIS-Co-
fins, que poderiam estar
sendo investidos de for-
ma ripida pelas empre-
sas estaduais e munici-
pais. Isso reduziria o su-
peravit primério? Ora,
hoje essasempresas tém
de recorrer ao financia-
mentodo FGTSedaCai-
xa Econdmica Federal -
além de demorado, tam-
bém ¢é considerado ve-
tor de déficit publico.
Eaquitratamosdaou-
trapecadomodeloesgo-
tado:obaixoinvestimen-
to governamental, cuja
taxa tem até declinado
no governo Dilma. A re-
tomada desses investi-
mentosbeneficiariaaati-
vidade econdémica no
curto prazo e, no médio
e no longo prazos, redu-
ziria o custo Brasil. Para
isso - embora dolorosas
para o partido do gover-
no e a coalizdo do poder

\

prevalecente -, sdo essenciais
mudangas no aparato governa-
mental com aintrodugio de téc-
nicas de planejamento, hoje au-
sentes, e melhora de sua capaci-
dade executiva, hoje tdo baixa.

Além disso, ha possibilidades
imensas nas parcerias com o se-
tor privado na drea, por exem-
plo, de hidrovias e de estradas.
Bastaria que o governo federal
substituisse o seu modelo inep-
to de concessdes pelo modelo
paulista.

Quanto ao saneamento, além
da eliminaggo do PIS-Cofins, é
preciso que o endividamento
juntoao FGTS ndo seja maisen-
tendido como divida bancéria
do setor publico. O governo fe-
deral promoveuaretiradada Pe-
trobrésedaEletrobrésdaconta-
bilizagdo do resultado primario.
H4 como dizer que Sabesp, Co-
pasa e Sanepar, por exemplo, te-
nhamgestio piordoqueadaque-
las empresas?

Voltoa um tépico que hd mui-
to tenho abordado: Rio de Janei-
ro,Sdo Paulo e outrasgrandes ci-
dades tém uma demanda infini-
ta por metrd e trens urbanos. O
governofederal nuncaentroude
verdade nesse setor, € 0s Esta-
dose municfpios ndo tém condi-
¢des fiscais de dar conta das
obras necessarias. Isso tem de
mudar, e a possibilidade é dada, .
paradoxalmente, por um erro
monumental: o trem-bala Sao
Paulo-Rio - uma verdadeira alu-
cinagio, que custard pelos me-
nos R§ 65 bilhdes. Esse projeto
deveria ser suspenso e substitui-
do por um programa federal que
mobilizariaaquele montante pa-
ra investimentos massivos nos
trilhos urbanos.
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