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Economistas
apoiam foco
em ampliar
investimento

< Delfim, Arminio, Franco e Belluzzo acham

4 Jodo Villaverde | BRASILIA

Apoliticaeconomica do gover-
no Dilma Rousseff foi agitada,
com uma sucesséo de pacotes
) € medidas, mas os principais
) objetivos da presidente - esti-
mular investimentos publicos
e privados e promover um sal-
to da industria - ainda n3o fo-
ram atingidos. Na visdo do go-
verno,as medidas serviram pa-
rapreparar o Pais para um no-
vo modelo de crescimento a
partir de 2013, no qual o setor
privado terd papel central.

correto plano de impulsionar setor privado

Uma das principais armas pa-
raatingiressametaéopacotede
concessdes de portos e aeropor-
tos,aliadoa reformasnacobran-
cadeimpostos. Outromovimen-
to importante foi a sucessdo de
cortes nos juros.

O Estado ouviu quatro dos
principais economistas do Pais
sobre as medidas jd tomadas.
Conselheiros econémicos de
Dilma, o ex-ministro Antdnio
Delfim Netto e o economista e
professor Luiz Gonzaga Belluz-
zo,consideram acertadaa estra-
tégiadeimpulsionar investimen-

tos privados. Como eles, os ex-
presidentes do Banco Central
(BC), Arminio Fraga e Gustavo
Franco, valorizam esse cami-
nho. Mas o consenso terminaai.

Modelo. “Quem estd no gover-
no federal tem mania de dizer
que o modelo econdmico € dife-
rentedoantecessor. Mas,emter-
mos gerais, assistimos a uma
mesma condugio econdmica de
Fernando Henrique Cardoso pa-
ra Lula e deste para Dilma”, ava-
lia Arminio Fraga, scio da Ga-
vea Investimentos.
Paraele,aforma mais contun-
dente de estimular os investi-
mentos é a continua redugéo
das taxas de juros na economia.
Os sucessivos cortes da taxa
bésica sinalizam uma carga me-
nor de despesas para honrar o
pagamento da divida publica, li-
berando recursos no médio pra-
zo para investimentos. Para os
empresdrios, 0s juros menores
permitemaredugio docustodo
dinheiro para os investimentos.
Aredugdoda Selic,de12,5%ao
ano, em agosto de 2011, para os
atuais 7,25%, ocorreu de forma
concomitante com a forte redu-
¢io da divida liquida do gover-
no. O valor do endividamento
saiu de 39,8% do Produto Inter-
no Bruto (PIB), em dezembro
de 2010, para menos de 35% do
PIB, no més passado. !
Este processo, segundo Del-
fim Netto, ddao governo federal
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Receitas. Delfi, Fraga, Franco e Belluzzo: juros, tributos e
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superdvit sdo desafios a ser gerenciados pelo governo

a “primeira real oportunidade
de reduzir a meta do superavit
primério”, a economia feita para
o pagamento de juros da divida.
Conselheiro dos dois tltimos
presidentes, ele avisa: “Isso pro-
vavelmente serd feito”.
Ametafiscal perseguidaatual-

mente — economizar valor cor-
respondente a 3,1% do PIB - ¢
considerada “excessivamenteal-
ta”. Na avaliacdio de Delfim Net-
to, um esforco fiscal menor vai
permitir ao governo abrir médo
dereceita,eimpulsionarumare-
forma tributéria. “Se o governo

federal liderar uma discussdo F
que faca os Estados alterarem o
recolhimento do ICMS da ori-
gem paraodestino, 85%dos pro-
blemastributariosbrasileiroses-
tariam resolvidos”, afirma.

Um dos principais defensores
do superévit primdrio no segun-
do mandato de FHC, Fraga en-
tende que ogoverno “pode fazer
muito mais pelo investimento
privado cortando os juros do
que reduzindo a meta (de supe-
ravit) em 0,5% do PIB”.

Medidas. O governo insistiu
em estimulos setoriais,comaes-
colhade setores pontuais daeco-
nomia para conceder o benefi-
cio da desonerag@o da folha de
pagamentos, masem 2013¢é hora
de se concentrar em medidas
que atinjam toda a economia,
avalia Gustavo Franco, anteces-
sor de Fraga no BC. “Um pais
onde os empresarios mais orga-
nizados precisamira Brasilia pe-
dir incentivo ndo € uma econo-
miaqueestimulaosinvestimen-
tos”, diz.

De acordo com Belluzzo, o
Brasil estd, hoje, em meio a um
radical processode transi¢doen-
tremodelosde politicaecondmi-
ca. “Dilma sabia que seria preci-
so construir novas bases para o
crescimento, sustentado pelos
investimentos”, diz. Desde 2011,
0 economista enxerga que o go-

. verno tem feito esforgos nesse
sentido.



