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O caminho da
recuperacao

O governo vem promovendo mudangas relevantes na econo-
mia. Estas vao desde a redugio da taxa bésica de juros até a con-
tencéo de certos itens de custos para a populagdo e para a produ-
¢do (a exemplo do custo de energia elétrica), passando por uma
politica cambial que busca conter o impacto do real valorizado
sobre a competitividade da produgio. Promoveu ainda politicas
industriais, acelerou a desonerag3o tribut4ria e barateou o crédi-
to para o consumidor e para as empresas. Foi anunciado tam-
bém um programa de vultosos investimentos em concessoes ao
setor privado no setor de infraestrutura.

Mais cedo ou mais tarde essas a¢des se traduzirdo em cresci-
mento da economia, muito embora o fator mais destacado a ex-
plicar a falta de dinamismo nos dois tltimos anos, qual seja, a
crise da industria, demandar4 um certo tempo para a sua soli-
¢do. A propdsito, a gravidade da situacao industrial s6 seré cap-
tada se for levado em conta que seus determinantes s3o profun-
dos e requererdo continuidade de politicas para sua superac3o.
A crise mundial desnudou o impasse da industria brasileira por
estreitar os mercados consumidores de bens manufaturados ao
redor do mundo, o que potencializou a concorréncia pelos pou-
cos mercados dindmicos existentes, como é o caso do Brasil.

O excesso de capacidade de produgio a nivel global levou  prati-
cade baixos precos de penetragio em mercados com essa caracterfs-
tica, mas em nosso pais certas condigdes tornaram especialmente
favordveis a conquista de mercado: a) as lacunas de nossa estrutura
industrial pela ndo incorporagio de setores representativos das re-
volugdes industriais das trés tltimas décadas, a exemplo do comple-
Xo eletr6nico, dos bens e servigos referentes  tecnologia da infor-
magcdo e comunicacdes, da inddstria farmacéutica, além de seg-
mentos da quimica fina; b) a operagio industrial a custos muito ele-
vados, particularmente em se tratando de custos sistémicos; c) a

prolongada sobrevalorizagio da moeda que aprofundou o efeito das

distorgdes anteriores; d) a evolugdo diminuta da produtividade nos
tltimos cinco anos, que nio compensou o crescimento de saldrios.

Outro trago da etapa recente da economia reside no forte de-
clinio do investimento, tanto privado quanto publico. A politi-
ca econdmica procurou reproduzir em 2012 o éxito obtido em
2009, quando o incentivo tribut4rio ao consumo de bens durs-
veis contribuira para que a economia reagisse bem ao contigio
da crise global. Desta feita, como a estagnacio é determinada si-
multaneamente pela crise industrial e pela queda do investi-
mento, o incentivo ao consumo, embora tenha beneficiado cer-

tos setores, foi incapaz de promover a recuperagio do cresci-

mento. Esta exigiria a retomada das inversdes.

A economia j4 estd crescendo mais, o que em parte equivale a
uma mera compensacao pelo baixo nivel de atividade no inicio
do ano passado. Um processo mais sustentado vird com a reati-
vagdo do investimento e quando a industria mostrar sinais de
que estd conseguindo minorar seus problemas. &




