A2 | Espag@ aberto | SABAGO, 1.DE JUNHO DE 2013

{
(

‘.\

PUBLICAQAO DA S.A. 0 ESTADD DE: S P_AULO “'

Av.Eng. €aétano Alvares, 55- CEP

02598-900 SHo Paulo - SP Caixa Postal 2439

CEP 01060-970-SP . Tel. 38562122 (PABX)
Fax N° (o11) 3856-2940

Pouco tempo para

salvar um

r
ROLF
KUNTZ

ma Rousseff estd

| - dato com um ba-
lango sinistro,

um creéscimento econdmico
préximode 2,4%aoano,emmé:

dia. Serd esse:oresultado se o
produto interno bruto (PIB)
avangar 2,5% em 2013, por en-
quanto uma proje¢io otimista,
" e3,5%em2014.Seraum desem-
penho bem inferior 3 média
mundial - 3,6%, segundo esti-

mativado Fundo Moretario In-

ternacional (FMI) - e muito
distantedos 5,6%esperados pa-

ra 0s paises emergentes e eim.

desenvolvimento. Masa estag:
nago poderaser equasecerta-
mente serd, apenas um dos

componentes mais feios do

quadro brasileiro se o rumoda
politica.for mantido. As contas

ptiblicas estardo mais desaJus—'

tadas, o balango de pagamen-
tos, mais esburacado, a infla-
cdo, distante da meta, e a.ima-

gem do Pais, prejudicada no-

mercado internacional.

" Néo s6 os brasileiros perce-
bemamaquiagem fiscal: “medi-
das contabexspalaatmgname-

tadesuperavit pnmarlo reduzi-
rama transparéncia”, segundo.
relatério publicado na quarta-:

feira pela Organizacio. para:a
Cooperagdo e o Desenvolvi-
mento Economlco’(OCDE),
clube dos paises: desenvolwdos
e'de alguns. emergentes deboa
reputaggo. :

Boa imagem ¢ essenaal para
um pafs com déficit em conta
correntejanacasade3%doPIB
e com perspectiva de aumento.
Nio se mede reputacio sé pela
capacidade do Tesouro de cap-
tardinheiro no exterior, princi-
palmente quando paga juros
muitomaisaltosque osdomer-
cado internacional. Mede-se
também peloingressodoinves-
timento estrangeiro direto, in-
suficiente, a partir de marco e
abril, para cobrir o buraco nas
transagOes correntes. Investi-
mento direto tende a ser me-
nos especulativo e mais seguro
para as contas externas do que
outras formas de financiamen-
to. Além disso, representa em
geral, um compromisso de lon-
go prazo com a economia do
pais receptor.

Em sua ultima pr OJegao das
contas externas, o Banco Cen-
tral (BC) éstimou para este ano
um déficitem comntacorreritede

presidente Dil-

arriscada a com- -
pletar o séu man- -

2,78% do.PIB e um saldode in-.

. vestlmento direto eqmvalente a .
2 69%, pouco menor que o ne-

- bens, porque o déficitda conta

um superavit comercial de US§ * -

15 bilhGes, pouco provavel, nes-

cessario. Mas o cdlculo inelui

ta altura: O saldoda conta cor-
fenteéasomadosresultadosda
balanca comercial -(meércado-

- rias),dabalancadeservigos (via-

gens, fretes,juros €lucros,entre
outros itens) e das transferén-

‘ciasunilaterais (remessasdetra-

balhadores, por. exemplo):

* Odesequilibrio entre impor-
tacBeseexportagdesdebensdi-
minuiu nas ltimas semanas,
masodéficitacumuladonoano
até 26 de maio ainda ficou em

) US$4,6bilhées' ‘Ondmerofinal
~do.mes deve ser divulgade hos
proximos dias. Se o'buraco-até
er encolhl— '

ofimdemaio mes t

A alta dos Juros & uma

. rara decisdo séria fuin -

‘cendrio de estagnagdo’
e pohtlcas equlvocadas :

do para US$ 4/ bllhoes serd ne-

Cessario’ wm' superavit ‘mensal
de US$ 2,7 bilhes até dezem- -
broparaalcangar o saldo pI‘O_]e— :
tado peloBC.Em estimativa di--
vulgada na quarta felra7 aFede-
das.In E$ o

deSdo Paulo (Fiesp) reduziude E

US$ 12 bilhdes para US$ 7,7 bi-
Ihdesoexcedente. comerc1al €s-
perado para2013.".

- E preciso.. algum ‘ot1m1smo,
portarito, para prever,€omo o
BC, um déficit de apenas US$
67 bilhdes na conta corrente.
N3#o ha risco iminente de uma
crise cambial, mesmo com um

rombo proporcionalmente

maior no préximo ano. O Pafs
dispdedereservas de moedaes-
trangeira superiores a US$ 370
bilhdes (US$ 374,8 bilhdes no
dia28).Isso oferece alguma se-
guranca. Nenhum volume de
ouro, délares. ou euros pode
substituir, no entanto,uma po-
litica sensata e uma evolugio
saudavel das contas externas.
Reservas sdo finitas'e os finan-
ciadores fogem tanto mais ve-
lozmente quanto mais o pais
precise de dinheiro de fora.
Qualquerbrasileirofamiliariza-
do com a histéria das grandes
crises nacionais deveria saber
disso. Negligenciar o balango
de pagamentos tende a ser de-
sastroso, exceto quanto o pais

. temoprivilégiodeimprimirdé-

lares e sua economia é a maior

‘ ovemo

e a mais forte. do mundo. No
caso-do Brasil, o erro mais gra-
ve € descuidar do comércio de

7

de ‘servicos ¢ normalmente

jmulto amplo € a351m sera por
“muito tempo. :

Efitre janeiro € margo a ex-

‘portacdo.de bens e servigos foi
'6,4%menor que nostrés meses

finai§ de 2012..A importago,

6,3% maior..O resultado-dessa -
conta foium dos grandes com- -;

ponentes negativos, do PIB do

.prlme1r0 trimestre. Esse défi-
_cit é-explicdvel emparte. pelo

cambio valorizado,:mas o go-
verno deveria dar maior aten-
gaoaoutros fatores, maiscarac-

., teristicosdo Pafs e ifiais 1mpor-
~tantesa longo prazo..

Néo ¢ preciso repetlr alista

dos mais graves problemas de . :
-competitividade (bastan lem-
*brar a tributagfo irtacional, a * i

escassezdemaodeobraq alifi-
cada e a logistica deficierite).

Alémi disso, o. desajuste-¢am- |

bial:é exphcayel em boa parte,
porum errointeiramente made .

- in Brazil, a prolongada toleran-

ciadinflagio. Também issoafe- - :
taarelagaoe entreorealeas prin-
cipais moedas do comiércioin-
ternacional. Masraramhente al-

tan¢a, um-dos principais fato-
res inflacionarios.

O Executivo federal apenas
come¢ou; muitd lentamente, 0
combate aos desajustes inter-
nos:AnovaLeidosPortos éum

.raro exemplo de acerto.’ Em

contrapartida as desonera-
¢bes, mal concebidas e ampla-
menteimprovisadas, sdo ainda

‘0s componentes principais do

arsenal da politica econdmica,

apesar de sua comprovada ine-
ficiéncia, Além disso, 0 compro-

misso-com a seriedade fiscal é
cada vez mais frouxo. NZo se
discute mais, em Brasilia, se 0
governo serd capaz de alcangar
ameta, mas se usard ou deixara
de usar toda a lista, cada vez

-maisampla,de redutoresdosu-

peravit primario. Contra esse
fundo, adecisio do BC de levar
a sério inflagdo e acrescentar
meio. ponto porcentual 4 taxa
basica de juros tem um brilko
especial. “Obstdculos muito
maiores que os juros entravam
o crescimento.
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