75 ¥

ESp&(}O abcrto i SABADO, 8 DE JUNHO DE 2013

T AT e S i o

PUBLICACAO DA S.A.0 ESTADOE S. PAULD
Av. Eng. Caetano Alvares, 55 - CEP
02598-900 Sao Paulo - SP Caixa Postal 2439
CEP 01060-970-SP . Tel. 3856-2122 (PABX)

0 ESTADO DE S. PAULO

Fax N° (o11) 3856-2940

..

ot

/

]

‘Cinco boas novas,

mas

com muitas ressalvas

©
ROLF
KUNTZ

unho comegou com
cinco noticias positi-
vas-ataque maisfirme
a inflagdo, promessa
deprioridade aoinves-
timento, sinais derecu-
peragdo na industria, melhora
na balanga comercial e pressdo
empresarial por mais e melho-
res acordos de comércio. Ape-
sar disso, a Standard & Poor’s
mudou de est4vel para negativa
a perspectiva do Pais, alegando
baixocrescimentoegastopubli-
¢o excessivo. Convém conferir
as novidades positivas.
1) O Banco Central (BC) au-
- mentou os juros, aparentemen-
te com a concordancia da presi-
dente Dilma Rousseff. O novo
aumento foi o dobro do ante-
rior. O aperto pode ajudarares-
tabeleceraimagem deumapoli-
ticaauténomaebaseadaem cri-
tériostécnicos. Anogdodeauto-
nomia operacional do BC havia
sido prejudicada nos ultimos
dois anos. A recuperagdo, se
ocorrer, provavelmente ainda
levara algum tempo, mas a pri-
meira providéncia foi tomada.
Mas pode-se perguntar se o
novoaperto,iniciadoemabril, é
justificdvel, quando o consumo
das familias parece estagnado.
Afinal, cresceu no primeiro tri-
mestre apenas 0,1% em relacio
aostrésmesesfinaisde2012. Es-
se argumento ¢ enganador.
Entre janeiro e marco o con-

sumo’ das familias foi 2,1% ~

maior doquehaviasidoumano
antes, enquanto a produgfo in-
dustrial foi 1,4% menor. O con-
sumo do governo superou por
1,6% o de janeiro a margo de
2012, Bastariam esses dados pa-
ra mostrar um grave desequili-
brio entre oferta e demanda no
mercado interno.

A diferenca resultou em au-
mentos de precos e de importa-
¢Oes. Alémdisso,aexpansdotri-
mestral do consumo privado
foia 39.°consecutiva, impulsio-
nadapelaexpansdodamassade
salarios e do crédito. Em vista
dademanda,aagiiodoBCé ple-
namente defensével. Mas a efi-
céciaserdprejudicadaseapoliti-
cafiscal continuar expansionis-
ta. A perspectiva ¢ de mais um
ano sem realizacdo integral do
superavit primdrio e de novas
transferénciasdo Tesouroases-
tatais - como 0s novos aportes
deR$15bilhdes paraoBNDESe
R$ 15 bilhdes para a Valec.

" 2) A clipula federal resolveu,
\ segundo informagio da tltima

semana, atribuiraoinvestimen-
to a fungdo de motor principal
do crescimento. Para isso sera
necessdrio, entre outras provi-
déncias, apressaraexecugdodo
programa de concessdes na
areadeinfraestrutura, anuncia-
do em agosto de 2012 € até ago-
ra empacado. g

A revisdo da estratégia, se for
real, resultarddomeroreconhe-
cimentodeum fatobem visivel:
emboraainda supereacapacida-
deinternade oferta, o consumo
perdeu dinamismo. Seu papel
como estimulante do cresci-
mento esgotou-se — e provavel-
mente ja estava esgotado em
2012. Além disso, o descompas-
so entre consumo e produgio
industrial era evidente ha mais
tempo, mas o governo despre-
zou esse dado.

Gasto puiblico e baixa
eficiéncia do governo
embacam perspectivas
e mantém inseguranca

A expans3o do investimento

dependerd tanto do governo -

quanto do setor privado. Do la-
dogovernamental, a tarefasé se-
ra cumprida se a administracio
deprogramas e projetos melho-
rar consideravelmente. Himui-
tos anos o governo mal conse-

gue desembolsar 50% ou 60%.
das verbas orcamentdrias pre-
“vistas parainvestimento: - 7

Entreasestatais,a Petrobras
tem sido responsével por uma
fatia entre 80% e 90% do total
investido. Mas também suas
operagdes ficam menos boni-
tas quando examinadasde per-
to. Basta lembrar a queda de
produgio, o aumentodaimpor-
tacdode combustiveis e lubrifi-
cantes eomaunegéciodaRefi-
naria Abreu e Lima. Dai o pro-
grama de desinvestimentos.

3) A produgdo industrial em
abrilfoi1,8% maior que emmar-
¢o € 8,4% superior & de um ano
antes. De janeiro a abril, ficou
1,6%acimadaregistradanospri-
meiros quatro meses de 2012.
Em 12 meses, no entanto, ainda
foi 1,69 menor que no periodo
anterior. A melhor parte dessa
noticia é a evolugio do setor de
bens de capital. Em abril os fa-
bricantesde médquinas e equipa-
mentos produziram 3,2% mais
do que em margo e 24,4% mais
doqueumanoantes. Masainda
houve uma queda de 4,4% no
acumulado em 12 meses. O se-

tor ainda nem se recuperou do
tombo de 2012. A continuidade
da recuperagio dependerd da
confian¢a dos empresérios e,
empropor¢domenor,das possi-
bilidades de exportar. Soman-
do-seos projetos publicose pri-
vados, oinvestimento continua-
ra, quase certamente, abaixo de
20% do PIB, uma miséria.

4) Hasinaisde melhoranaba-
langa comercial, com superavit
de US$ 760 milhdes em maio,
mas o acumulado no ano ainda
foi um déficit de US$ 5,4 bi-
Ihoes. Esteresultadoe odesem-
penho da indistria, ruim em
2012 e ainda em lenta melhora,
estio claramente vinculados. E
cedoparaafirmarseosaldocon-
tinuara a crescer. De toda for-
ma, o superavit de US$ 15 bi-
hdes prevista pelo BC sé serd
alcancado com um saldo men-
sal de US$ 2,9 bilhdes até o fim
doano. Acredite quem quiser.-

5) Setoresdaindustriacome-
cam a discutir e até a cobrar do
governo medidas para uma in-
ser¢do mais ampla do Brasil
nosacordosbilaterais einterre-
gionais de comércio. Reagem,
finalmente, a eventos como a

-formagZo da Alianca do Pacifi-

co, integrada por Chile, Peru,
Col6émbia e México, e as nego-
cia¢Oes das Parcerias Transpa-
cifico e Transatlantica, ambas
com participacio dos‘Estados
Unidos e de grandes e médias
poténciascomerciais: Acordos
parciaisde comérciojidaumen-
tavam antes da interrupgdo da
Rodada Doha e depois passa-
ram amultiplicar-se maisveloz-
mente, enquantoo Brasil conti-
nuou preso a um Mercosul es-
tagnado e a alguns pactos pou-
corelevantes. '

ParaoBrasil,umresultadoco-
mercial relativamente modes-
tonesteanosignificard umdéfi-
citmaior em transagdes corren-
tes, provavelmente superior a
3% do PIB. Nio serd um desas-
tre, mas a tendéncia é preocu-
pante. SeoBanco Central conti-
nuar disposto a combater a in-
flagdo, os riscos a frente pode-
40 ser menores, mas o aperto
monetério dificilmente com-
pensard o previsivel desarranjo
fiscal. O governopareceter per-
cebido o custo politico dainfla-
¢do,masaindase mostradispos-
to a pagar caro, por outros
meios, pela reeleicdo.
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