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El BRASIL

ARMANDO CASTELAR

Economista do Instituto Brasileiro
de Economia da Fundagdo Gettilio
Vargas (Ibre/FGV)

“O governo tem o desafio de segu-
rar a inflag3o, mas a politica mone-
taria ainda € muito expansionista.
E dificil imaginar como a inflagdo
ird cair. O cambio terd impactoin-
flaciondrio maior dessa vez do
que no passado.

Houve uma mudanca impor-
tante nos fundamentos externos.
Houve um agravamento maior do
resultado em conta corrente. Ees-
sasituagao deve piorar com a Chi-
na perdendo dinamismo. O cend-
rio estd ainda mais sério. Confor-
me a crise internacional tomano-
VOs contornos, a economia brasi-
leira sofre os efeitos.

Os juros reais estao mais altos e
0 cambio, mais desvalorizado. E é
bom que fique. Assim, os precos
dos bens comercializdveis sobem.
Nao vejo sinais de uma mudanga
muita grande. Toda a politica ma-
croecondmica ainda é muito ex-
pansionista.

Na indtstria, a alta do délar ird
encarecer o investimento em m4-
quinas e equipamentos, em gran-
de parte importada, o que pode
ser considerado um fator negati-
vo. Mas, em compensag¢io, com
menos competicio estrangeira, a
industria poderd aumentar os pre-
¢Os e recuperar as margens.”

66

\ politica monetdria
ainda € muito
expansionista.

E dificil imaginar
como d inflacdo
ird cair”
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MONICA DE BOLLE
Diretora da Casa das Gargas e
sécia da Galanto Consultoria

“As declaracGes do Fed nio me sur-
preenderam em nada. O Ber-
nanke deu uma sinaliza¢io coe-
rente. Continuou na mesma toa-
da, uma indicacio de que o merca-
do mudou. Isso traz repercussio
em todas as moedas, principal-
mente, nas mais frageis.

O quadro macroeconémico
brasileiro estd ruim. Nio est4 pés-
simo, como alguns colocam. Mas
estd ruim. Vem em uma trajetéria
de deterioracdo e o mercado de tra-
balho j4 sente o efeito.

Um fator imponderdvel sdo as
manifestacées. O ambiente é mais
turbulento e incerto, o que com-
promete ainda mais a perspectiva
de investimento.

H4 uma inseguranca maior do
investidor. O que a gente pode vir
a acontecer é uma leniéncia fiscal.
O jeito de conter demandas popu-
lares ¢ aumentando os gastos.

O 6nus vairecair totalmente so-
bre o Banco Central, que terd que
combater a inflagdo e ainda gastar
reservas para administrar o cim-
bio. Para quem tem uma visao mais
técnica, asensacio é de perplexida-
de e aop¢ao € por nao se precipitar
para dizer se a economia vai para
esse lado ou para o outro.”
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Um fator imponderdvel
sdo as manifestacies,
O ambiente é mais
turbulenta e incerto, o
gque compromete ainda

MAIS O tThvestimento

Incerteza que
vem das ruas
interrompe
as projecoes

Especialistas estdo perplexos e sem apostas no
direcionamento macroecondmico, diante das mudancas
no mercado internacional, do quadro econémico do pafs
e do rumo politico apds as manifestacdes nas ruas
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MINISTERIO PUBLICO

Henrique Alves adia votacao da PEC 37

O presidente da Camara, deputado Henrique Eduardo Alves
(PMDB-RN), adiou a votacao da Proposta de Emenda a Constituicdo
(PEC) 37, que limita o poder de investigacao do Ministério Publico. A
votagao seria no dia 26, mas, segundo Alves, falta consenso sobre o
texto proposto. A PEC 37 é um dos temas das manifestagdes em
vdrias cidades do pafs, que pedem a rejeicdo da matéria. ABr

Hippertt

i

Fernanda Nunes
fernanda.nunes@brasileconomico.com.br

Os economistas suspenderam suas proje-
¢Oes apos .0s acontecimentos recentes nas
ruas. Crescimento da atividade, inflagio e
apostas na conducio da taxa basica de juros
pelo Banco Central tornaram-se "imponde-
rdveis’ no curto prazo, diz a diretora da Casa
das Gargas e socia da Galanto Consultoria,
Moénica de Bolle.

Diante da insatisfacdo popular e da res-
posta do governo com o aumento dos gastos
publicos, da inflacdo oscilando no teto da
metade 6,5% e da valorizagio cambial, es-
pecialistas em macroeconomia entrevista-
dos pelo Brasil Econémico disseram que
preferem aguardar a conducio dos fatos pa-
ra retomar suas projecoes.

Mesmo o mercado de trabalho, que heroi-
camente sustenta a economia h4 meses, em
maio, deu sinais de uma possivel perda de f6-
lego, revelou a ultima Pesquisa Mensal de
Emprego (PME) do Instituto Biasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE). A taxa de de-
semprego parou de cair e estacionou em
5,8%, mesmo indice de abril € syperior ao
patamar de dezembro de 2012, de 4,6%. "O
ritmo de queda da taxa de desemprego dei-

xamuito a desejar entre 2012 e 2013, em rela-
¢aoaevolucdo de 2011 a2012", ressaltao ge-
rente da pesquisa, Cimar Azeredo.

Preocupa também a desacelera¢io doni-
vel de ocupagio, de 54,2% para 53,8%, com-
parando os meses de maio do ano passado e
de 2013, respectivamente. Isso indica que
h4 mais pessoas procurando emprego do
que vagas criadas. E mesmo o rendimento,
responsdvel por manter o consumo em ni-
veis elevados até entdo, caiu 0,3% ante o
més anterior.

‘A sinalizacdo positiva parte da industria -
paulista, que contratou 3,6% a mais do que
no ano passado e 2,2% frente a abril. E, com
a valorizagdo do ciAmbio, melhoram tam-
bém as perspectivas para os fabricantes na-
cionais.

Ainda assim, ndo € simples a agenda da
equipe econdmica. "Os paises emergentes,
inclusive o Brasil, foram pegos no contra-
pé", avalia o presidente da Inter.B Consulto-
ria Internacional de Negdcios, Cldudio Fris-
chtak, ao comentar o antincio do presidente
do Federal Reserve (Fed), Ben Bernanke, de
que os Estados Unidos irdo atuar para atrair
capitais até entdo investidos em mercados
emergentes. "Agora, estd todo mundo refa-
zendo as contas’, afirma Frischtak.

CLAUDIO FRISCHTAK
Presidente da Inter. B Consultoria
Internacional de Negécios

“Ninguém sabe exatamente o que
acontecerd com a economia. Em
certa medida, o governo brincou
com fogo, tanto do ponto de vista
monetdrio, quanto fiscal. E, por
conta da pressio dos precos, hd
um impacto politico. Acharam
que apenas com palavras seriam
capazes de mexer com as expecta-
tivas. O problema é que isso s6 é
possivel em um cendrio real, que
contribui nesse sentido.

Houve uma leitura ruim da in-
flacdo pelo Banco Central, que
nio soube dar uma resposta efeti-
vano lado da oferta parauma pres-
s3o da demanda, principalmente,
de servigos, setor que nio compe-
te com importagées. Também
houve uma irresponsabilidade fis-
cal, um expansionismo a todo cus-
to. O Brasil entra em uma fase de
turbuléncia com uma politica fis-
calirresponsavel.

O Banco Central serd obrigado
aelevar a Selic em patamares supe-
riores. Antes, a aposta era em al-
tas consecutivas de 0,50 (ponto
porcentual), 0,25 pp e 0,25 pp.
Mas, agora, ninguém sabe aonde
odélar vaichegar. ¥ possivel pen-
sar.em uma alta (da taxa basica
de) juros (atualmente em 8%) em
1,00 pp j4 na préxima reunido.”
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O Brasil entra em uma

fase de turbuléncia

com uma politica fiscal
irresponsdvel. Houve
um expansionismo

a todo o custo”

CLEMENTE GANZ LUCIO
Diretor técnico do Dieese

“Existe uma relacdo direta entre a
dindmica econdémica e o mercado
detrabalho. Atualmente, percebe-
mos uma perda de vitalidade do
mercado de trabalho, decorrente
deuma dinamica mais fraca da ati-
vidade.

A expectativa é de que a dini-
micaseja retomada, especialmen-
te, na industria, com o investi-
mento. Isso poderd ter, a médio
prazo, reflexos no emprego. Ain-
da assim, mesmo com a economia
crescendo, a vitalidade é menor.

O cambio é favordvel paraain-
dustria. Estimula a exportacioe a
producdo no mercado interno.
Torna mais competitivo, por
exemplo, o fabricante de cal¢a-
dos, de vestudrio. Ndo dd para a
gente continuar importando tudo
da China. O problema é a pressio
inflaciondria, que torna a adminis-
tracdo da economia mais comple-
xa. A agenda € pesada.

H4 um movimento forte de-
mandando a alta dos juros, por
parte daqueles que ganham com a
remuneracao do titulo da divida
publica.

Por enquanto, o que observa-
mos € que o mercado de trabalho
reflete 2012, retardando o proces-
sode contratacio.”
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que a dindmica
seja retomada
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especialmente

na industria”




