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COMERCIO LOJISTA

Inadimpléncia cresce no Rio em 2013

A inadimpléncia no comércio lojista da Cidade do Rio de Janeiro
aumentou 1,8% no primeiro semestre do ano (janeiro/junho) em
relacdo ao mesmo periodo em 2012, segundo o Clube de Diretores
Lojistas do Rio de Janeiro. Nesses seis meses, as dividas quitadas e
as consultas aumentaram, respectivamente, 3,4% e 0,4%, em
relagdo ao mesmo periodo de 2012 . Redagéo

E&O’\m@ W & - Vm,cubb

Pessimismo demais nas analises

Segundo economistas, cendrios catastréficos desenhados para o Pais supervalorizam dados negativos recentes

Gustavo Machado
gmachado@brasileconomico.com.br
S50 Paulo

Uma onda de pessimismo tomou
economistas e analistas do merca-
do financeiro depois da divulga-
¢do de dados e de acontecimentos
que tornaram o més de junho um
dos mais conturbados da histéria

recente do Pafs. H4 quem afirme

que 2013 pode terminar com um
crescimento pifio — tal qual o de
2012 — e que a expansio do Produ-
to Interno Bruto (PIB) de 2014 po-
de ser pior que a deste ano. Mas se—-
r4 esse pessimismo justificdvel?
Naopinifio de economistas consul-
tados pelo Brasil Econémico, ndo.
O principal erro, segundo eles, €0
excesso de relevanciadada a indi-
cadores negativos e a subvaloriza-
¢40 dos positivos.

Para Carlos Thadeu de Freitas
Gomes, economista-chefe da Con-

- federacdo Nacional do Comércio
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(CNC) e ex-diretor do Banco Cen-
tral, o ano de 2013 é de ajustes, se-
janomercado de trabalho ounare-
cuperagao dos investimentos. Em-
bora o Pais ainda careca de uma
sintonia entre Ministério da Fazen-
da e BC, diz ele, as bases para que
0 pais cres¢a mais em 2014 estao
sendo fundamentadas.

“0 maisimportante € 0 proces-
so de retomada da economia. Cres-
cemos 0,9% em 2012, e crescere-
mos talvez 2% neste ano. Para
mim, é claro que em 2014 este pro-
cesso continuard. E o melhor,
comumanovaquedada taxa bési-
cade juros”, afirma.

Para Gomes, dois fatores per-
mitirdo que o pais permanega
crescendo no futuro: arelagdo en-
tre divida liquida e PIB, que conti-
nua a diminuir, e os investimen-
tos estrangeiros diretos, que se
mantém em patamar semelhante
aos dos ultimos anos. “Tragar o
desempenho da economia a par -
tir do dado isolado do PIB € sim-

plista. Além disso, ainflagdo, que

erauma das preocupacoes, dd si-
nais de que a queda pode ser
maior que a esperada. Falta con-

Dois fatoresddo
condigdo paraque o
pais continue a crescer
no futuro: a relacio
entre divida liquidae
PIB, que continua a
diminuir, € 6s :
investimenios
estrangeiros diretos
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Inflagdo do tomate, preocupante no inicio do ano, caiu quase 50%

PORQUE A CARA FECHADA?

Ser4 que o mau humor do mercado é justificdvel ou estdo olhando apenas para o que querem?

Motivos do pessimismo
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Ha quem afirme que
2013 pode terminar
com crescimento
inferiora2%equea
expansaodo PIBem
2014 pode ser pior do
que a deste ano,
iniciando um processo
de desaceleracio

fianca do mercado nas autorida-
des econoémicas”, diz.

André Perfeito, economista-
chefe da Gradual Investimentos,
diz que seus colegas, em geral, es-
tdo revisando fortemente seus ce-
nérios, tendo em vistaum més ex-
cepcionalmente ruim. Eventos
atipicos, como as manifestacoes,
estio recebendo um peso maior
do que deveriam, em sua opinido.
“A chance € grande que 0s €cono-
mistas errem particularmente
duas projegoes: a de PIB para
2014 e de cimbio para 2013. No
PIB do ano que vem, 0s economis-
tas entendem que o mau humor
com a economia brasileira vai
continuar, o que nitidamente
nio é verdade”, avalia.

Uma das criticas recorrentes
entre os pessimistas, a politica fis-
cal descontrolada, desenha um
horizonte nebuloso para o Pais. E
o nimero de ministérios, 39, tam-
bém € outro alvo de reclamacio.
No entanto, 0 gasto total do gover-
no federal, de 18% do PIB, é prati-
camente todo consumido por pre-
vidéncia, satide, educacio e pro-
grmas sociais, apontam econo-
mistas. Uma suposta eficiéncia
fiscal poderia representar, no md-
ximo, uma economia em torno
de 4% do PIB ao longo de muitos
anos de esforco.

José Mdrcio Camargo, econo-
mista-chefe da Opus Consultoria
possui uma visio critica sobre a
economia brasileira atual. Ele diz
que hd um ambiente propicio ao
desinvestimento. A queda da pro-
dugio industrial — 2% em maio —
e no varejo — 1,6% em junho —
sdo catalizadores deste processo.
“Nio vejo sinal positivo neste mo-
mento. Temos um ministério da
Fazenda praticando uma politica
fisgal ruim e um Banco Central de-
saereditado. Interferéncias no
mercado também sio sinais de po-
pulismo. Comecei 0 ano j4 pessi-
mista, prevendo alta de 2,5% do
PIB. Agora estou revisando para
menos de 2%. Talvez s6 em 2014 o
Pais volte a crescer mais do que is-
so”, complementa.



