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As debilidades da industria e
a reativacao do investimento

Em um ciclo de expansdo no qual uma forte evolug¢ao do con-
sumo decorrente da politica de redistribuicio de renda este-
ve associada ao boom dos pregos das commodities, o Brasil
pode se dar ao luxo de permitir a desindustrializagio. O
onus dessa orientacdo econdmica nio foi desprezivel, pelo
contririo, dela decorreu a fraca geracio de empregos de
maior qualificacio e rendimentos. Um crescimento econo-
mico anémico nos trés ultimos anos, incluindo 2013, € ou-

tra de suas consequéncias.

Tendo os ciclos de consumo edeser-
vicos mostrado j4 hd algum temposin-
tomasde desaceleracio e diante deum
quadro menos favordvel para as com-
modities, a inddstria ressurge como
centro propulsor para que a economia
volte a crescer. Algo nesta direcdo ja
deveestar ocorrendo emrazaodades-
valorizagdo doreal e das agbes da poli-
tica industrial para a redu¢ao dos cus-

_tos e para baratear. o financiamento
dos investimentos de modernizacao
da economia. Ou seja, possivelmente
j4 teve inicio 0 jogo da reindustrializa-
¢d0, muito embora parecga indiscutivel
que seudesfecho esteja ainda distante.

Vao nesta dire¢ao os ultimos resul-
tados da producdo industrial. O au-
mento de 1,9% na passagem de maio
para junho € positivo. Mas, em uma
perspectiva mais ampla a industria
mostra muitas debilidades. A primei-
raeamais notériadentre elas é aalter-
nancia praticamente a cada més de in-
dices muito negativos e indices extre-
mamente positivos de produgio. As-
sim, em maio a produgao retrocedera
1,8% e crescera outros 1,8% em abril
apéster declinado 2,2% em fevereiro.
Isto é revelador de um quadro em que
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prevalecem diividas mesmo nas ava--

liacdes empresariais de curto prazo.
Com pouca confianga no futuro proxi-
mo, as decisdes de produzir reagem
exageradamente diante de modestos
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sinais de acumulagio ou desacumula-
¢dode estoques, daia aguda instabili-
dade que estamos vivenciando.
Outro ponto: o-crescimento indus-
trial continua dependente de estimu-
los fiscais do governo. A industria co-
mo um todo teve recupera¢ao no pri-
meiro semestre com um aumento de
producao de 1,9% sobre 0 mesmo pe-
riodo do ano passado, depois de uma

-gueda-de 3;8%-em2012. Em-grande- - -

parte, istosedeveuaoavangode 4,9%
na producao dos bens durveis de con-
sumo beneficiados pelos incentivos
tributdrios. Bens nfo durdveis ou semi-
durdveis, refletem mais de perto o con-
sumo bdsico da populagdo e cairam
0,6%, certamente como reflexo da
aceleracdo inflaciondria. Bens inter-
medidrios, um segmento da industria
que representa quase metade da pro-
dugio total, teve baixo desempenho
no periodo (+0,4%), dado o fracodina-
mismo interno e o contexto externo. E
possivel que umanova onda deimpor-
tagoes esteja subtraindo dinamismo
desse setor que, a0 mesmo tempo, se
depara com dificuldades crescentes
nos mercados de exportacao.
Resultado inquestionavelmente
positivo somente foi verificado em
bens de capital, um setor que teve no
primeiro semestre de 2013 um acrés-
cimo de produgio tdo alto (13 8%)
quanto a retracio sofrida no primei-
rosemestrede 2012 (12,5%). N&o nos
parece, todavia, que a base de com-

paragao especm]mente desfavoravel

seja o unico fator a explicar a magni-
tude da retomada em bens de capi-
tal. Incentivos tributdrios e de finan-
ciamento ao investimento tiveram
impacto nas decisoes de investir e
ajudaram a economia a reaglr mes-
mo em um coritexto de piora nas eafc
pectatlvas empresanaxs i
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