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O pessimismo com relacao
a economia € exagerado?

O Presidente do Banco Central, Alexandre Tombini, decla-
rounasemana passada que “a percepgao estd mais pessimis-
ta que a realidade”. Ressaltou a maior produgéo de bens de
capital, refletindo a expansdo dos investimentos, € observou
que a melhora da confianca das empresas e das familias €
condic¢do para um fluxo continuo de investimentos.
Excesso de negativismo em economia é “pegajoso” se
contaminar as decisdes de conceder crédito, de investir e

de consumir.

Por isso, para evitar a “profecia au-
torrealizdvel”, serd importante que as
autoridades neutralizem o que acham
ser 0 excesso de pessimismo.

A onda pessimista temsido atribuf-
da asintervencdes do governo na eco-
nomia e a falhas ou desconfiancas na
interlocugdo dos governantes com
empresdrios e sociedade em geral. Em
nossa opinifo, tao ou mais relevantes
sd0 as causas propriamente economi-
cas, onde, no entanto, certos pontos
positivos vém sendo esquecidos ou
deixados de lado pelo excesso de pessi-
mismo por parte de agentes e analis-
tas. Em primeiro lugar, a confianca
dos consumidores foi abalada desde
finsdo ano passado por um grande au-
mento de precos que reduziu o poder
de compra da populagio e forcou um
doloroso ajuste do orcamento fami-
liar. Notar, no entanto, que a forte que-
dadainflagdo nosultimos mesese, es-
pecialmente, as menores variagoes
dos precos de servicos, podem repre-
sentar o marco de um ciclo de retorno
dainflagio ao centro da meta.

Desarmar o quadro
desfavorivel das
expectativas nio sera
facil, mas ¢ possivel,

Pode colaborar o éxito

do leildo para exploracao
do pré-sal e de concesses
na area de infraestrutura

Segundo, h4 uma percepgao entre
os analistas de piora das contas ptibli-
cas que ndo foi removida pela redugao
de gastos anunciada recentemente.
Os expedientes usados pelo governo
para engordar receitas e acomodar
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despesas lanca duvidas sobre a execu-
¢ao fiscal. Nao se pode perder de vista
que, ponderado pelo efeito adverso da
fase de declinio da economia sobre a
arrecadacio de tributos, o supervit
primdrio é ainda expressivo, de forma
que estamos distantes de uma irrever-
stvel deterioragao fiscal.

Terceiro, a crise na induistria é um
fatoque vem depnmmdo asexpectati-
vas empresariais e reduzindo o investi-
mento. Daf as debilidades do setor
cuja evolugdo recente tem sido timida
eirregular. O mesmo pode ser dito do
desempenho do PIB. Mas, o que tam-
bém parece certo é que a producdoin-
dustrial e o resultado do PIB vém me-
lhorando e devem fechar o ano com
crescimento entre 2% e 2,5%, contra
quedade 2,6% na industria e aumen-
to de somente 0,9% no PIBem 2012.

A onda de pessimismo também se
nutriu da preocupagao quanto ao re-
sultado em transacGes correntes do
balango de pagamentos e a perda de
ritmo na geracao de empregos. Nesses
casos, 0 contraponto é que adesvalori-
zacgdo do real deverd melhorar as con-
tas externas embora nao a curto pra-
zo, e, dolado do emprego, que o cend-
rio menos favoravel por enquanto nao
mudou asituacgio debaixa taxadede-
socupagio ou de quase pleno empre-
go em certas regioes do pais.

Desarmar o quadro desfavoravel
das expectativas nio serd ficil, mas é
possivel. Pode colaborar o éxito dolei-
130 para exploracio do petrdleo do pré-
saledas concessdes na drea deinfraes-
trutura. Dependerd ainda da reversao
dos impactos das recentes manifesta-
¢Oes sobre a confianga dos consumi-
dores e empresdarios. Estas retrocede-
ram muito (4,1% e 4%), prenuncian-

.do, se nada mudar, menos consumo e

mais balxas inversoes neste semestre.
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