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Investimentos insuficientes implicaram infraestrutura inadequada. Por Danny Letpziger
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Brasil ja nio estd “bo-
tando banca”. As esti-
. mativas de crescimen-
" to para este ano colo-
cama malor economiana Améri-

nezuela e de El Salvador na re-
gido, e as perspectivas para o pro-
Ximo ano nao sdo muito melho-
‘res. A moeda brasileira, o real,
caiu para seu nivel mais baixo em
relagdo ao dolar americano em
mais de quatro anos, obrigando
ogoverno ainjetarbilhGes de d6-
lares no mercado futuro de cAm-
bio e a elevar as taxas de juros pa-
ra impedir fugas de capital —
apenas alguns anos ap6s impor
um novo imposto para deter as
entradas. Entdo, o que realmente
-estd acontecendo no Brasil, e o
que pode ser feito para assegurar
um futuro prospero?

Certamente, o Brasil tem apre-
sentado um desempenho muito
bom segundo alguns indicado-
res de desempenho econdmico
ao longo da dltima década. Por
exemplo, seus extensos progra-
‘mas sociais, associados ao cresci-
mento passado do PIB, melhora-
ram acentuadamente a distribui-
¢do de renda no pais.

No mesmo periodo, porém o
crescimento anual do PIB foi, em
média, de modestos 3,5%, e o
crescimento da produtividade
caiu em territério negativo. A
produtividade do trabalho no
Brasil € um quinto da americana
e inferior 3 mexicana e chilena.
Como resultado, o Brasil pode
nao estar tio bem posicionado
para tirar proveito de seu bonus
demografico (quando uma par-
cela crescente de pessoas em ida-
de ativa cria novas oportunida-
des para o crescimento econdmi-
co), como acreditam seus lideres.

Um fator que limita as pers-
pectivas do Brasil é a sua baixa
produtividade, que pode ser ex-
plicada em parte por uma ané-
mica taxa de investimento de
18% do PIB —baixa para a Améri-
ca latina e insignificante em
comparacao com o Leste Asiati-
co. Investimentos insuficientes
implicaram infraestrutura ina-
dequada. Assim, apesar dos
enormes gastos em estadios para
a Copa do Mundo no préximo
ano, os custos de logistica per-
manecem elevados, minando a
competitividade brasileira e li-
mitando as perspectivas de cres-
cimento do pais. Enquanto isso,
os escandalos de corrupcio e
frustragdo generalizada com a
baixa qualidade dos servicos pii-
blicos estdo alimentando o des-
contentamento social e reduzin-
do a confianc¢a dos investidores.

O boom econdémico brasileiro
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tivo que o Bras

Nem o governo Lulanemo
de Dilma absorverama
licao principal da ascenséio
o Leste Asiatico: embora
uma politicaindustrial
melhoreo
desenvolvimento, nio é
substitutapara
investimentos em

.infraestrutura, capital

humano e setores focados
em exportacdes
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foi em grande parte resultado da
disparada dos pregos das commo-
dities. Apesar de um esfor¢o do
banco de desenvolvimento do Bra-
sil, 0 BNDES, no sentido de reforcar
a competitividade e promover a
formacdo de empresas industriais
multinacionais maiores, a posicio
industrial do Brasil continuou a
declinar. Embora o setor agricola
tenha exibido alguns ganhos de
produtividade a partir de 2000, os
altos custos de logistica tém limi-
tado seu impacto. O Brasil ainda
estd a procura de novos motores
de crescimento.

O governo da presidente Dilma
Rousseff, como o de seu anteces-
sor, Luiz Inacio Lula da Silva, clara-
mente ndo absorveu a li¢do princi-
pal da ascensdo econémica do Les-
te Asidtico: embora uma politica
industrial possa melhorar o desen-
volvimento econdmico, ndo &
substituta para investimentos em
infraestrutura, capital humano e
setores focados em exportagdes.

Apesar de o Brasil orgulhar-se
de ter um sistema eficaz de arre-
cadacdo tributaria e de seubanco
central ter .uma reputacio de
praticar uma politica monetéria
prudente, recursos fiscais sdo
desperdicados em programas so-
ciais e em despesas constitucio-
nalmente obrigatérias que pro-
duzem baixos retornos devido a
inadequada implementacio pe-
lo setor ptblico. Por outro lado,

os custos elevados dos emprésti-
mos no mercado doméstico es-
tdo minando o investimento pri-
vado. De acordo. com o Banco
Mundial, o Brasil estd na 1302 po-
sicao entre 185 paises, em termos
de facilidades para a atuacio do
empresariado.

Nesse contexto, o governo de
Dilma Rousseff foi, talvez, teme-
rario ao condenar o ingresso de
“capital indesejavel” nos Giltimos
anos e de erguer barreiras a im-
portacoes destinadas a proteger
a inddstria nacional, por assim
prejudicar a concorréncia no
mercado. A estratégia mais pru-
dente teria sido aumentar o in-
vestimento por meio de interme-
diagdo financeira para alocar es-
SesTecursos aempresas que estio -
sendo expulsas dos mercados de
capitais domésticos devido aos
custos excessivamente elevados
dos empréstimos.

Na verdade, a abordagem do
governo serviu apenas para agra-
var o problemas brasileiro de bai-
xo investimento de capital, fraca
concorréncia e relativamente

cresca

manter os ganhos econdmicos e
sociais duramente conquistados

‘nadécada passada.

Para evitar esse resultado, os li-

deres brasileiros deveriam incre-

dos para alargar os gargalos de
infraestrutura. O sucesso deveria
ser medido de acordo com o im-

. wimentaxaeficiéncia das gastosda!

'“governo e usar os recursos libera-!

pacto sobre, digamos, a qualida-
de da educagdo e a aquisido de

competéncias, em vez de em rela-
¢d0 ao nivel obrigatdrio dos gas-
tos ptiblicos.

Além disso, os formuladores de
politicas governamentais deve-
riam realizar uma reforma abran-
gente visando eliminar os privilé-
gios das empresas nacionais e in-

tensificar a competicdo, inclusive

_com empresas estrangeiras. A fim
de aumentar a competitividade

dasexportagdes da indistria brasi-

leira, a politica industrial deveria

apoiar a transi¢do para produtos e
servicos de alto valor. Para esse fim,

os empréstimos do BNDES deve-

riam ser realocados—de empresas
existentes para outras, inovadoras.

Um sucesso em todas essas
dreas dependera de efetiva im-
plementa¢io, monitoramento e

cooperagio entre governo e em-
presas. Nos proximos 10 a 15 -

anos, o Brasil terd uma tremenda
oportunidade para capitalizar
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seu dividendo demogrifico. A |

menos que o pais alcance niveis
suficientemente altos de produ-

tividade e de crescimento, perde- |

ra sua oportunidade.
O setor de manufatura, que
passou de 30% do PIB em 1980

para 15% em 2010, deve tor-
nar-se um motor de inovagio-e
de crescimento do PIB. Ao mes- !
mo tempo, o setor de servigos em
rapido crescimento — que’ res-

ponde por 90% dos novos empre-

gos no Brasil — precisa ser mais |

produtivo, o que requer maior
€nfase em servigos ligados a pro-
dugdo e as exportagdes.

Ap6s uma década de reformas e .

contengdo de gastos sob a presi-
déncia de Fernando Henrique Car-
doso, na década de 1990, e de uma

década de politicas que favorecem °

a inclusdo social no governo Lula,
o Brasil necessita uma década de
crescimento econdémico. Seu go-
verno ndo tem tempo a perder.
(Tradugdo de Sergio Blum).

poucainovacio —problemas que_. . Danny Leipziger . professor de Negdcios

impediram o pais de alcangar os
ganhos de produtividade total
dos fatores nas-duas tltimas dé-
cadas. A maioria dos analistas de
tendéncias agora estima as taxas

de crescimento do Brasil bem -

abaixo do produto potencial. Se
eles estiverem certos, sera dificil
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