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Os resultados fiscais de 2013 ficardo abaixo do projetado pelo
governo. Diante dessa perspectiva, o debate a respeito da quali-
dade da politica economica esquentou. Para avaliar a questdo é
preciso comegar com alguns dados relevantes. As despesas do
Tesouro-Naecionateresceranridrenttermes-rominais até se-
tembro de 2013, ou aproximadamente 6 % em termos reais. Isso
se deve em grande medida ao enrijecimento decorrente dainde-
xacio de despesas correntes. Por outrolado, o fraco crescimen-
to econdmico levou aum modesto aumento das receitas fiscais.

Essa fraca expansio da arrecada-
¢ao foi agravada pelas intimeras deso-
neragdes concedidas pelo governo.
No acumulado de 2013, a arrecadacio
bruta das receitas federais evoluiu
0,9%, embasesreais, apés um desem-
penho também fraco em 2012 (1,7%).
Diante desses resultados, o superavit
emrelacdo ao PIBfoide1,3% noanoe
de 1,6% n
em setembro. Em 2012, o primadrio foi
de 2,4% do PIB. Em nossa opinido, co-
laboraram para o mau resultado fiscal
aprogressiva perda de eficdcia dasde-
soneragdes ao consumo e acrise dain-
dustria de transformacio, maltratada
por 20 anos de valoriza¢io cambial.

Mantida uma taxa bésica de juro
real pr6xima a atual, a estabilizacdo da
relacdo dfvida bruta/PIBrequereria su-
peravit primdrio de 1,5% a 2% se o
crescimento alcangar 3% ou 2,5% do
PIB. Isto permite dimensionar o pro-
blema fiscal brasileiro. Com taxas de
crescimento moderadas, o governo
n3o terd dificuldades para obter o supe-
ravit primdrio requerido, desde que
obedeca a certos critérios: a) Exercer
controle draconiano sobre as despesas
correntes “livres”, resistir as deman-
das, como o fez no caso do endivida-
mento de estados e municipios e extin-
guir, conforme programado, as deso-

neracOes destinadas a incentivar o con-
sumo; b) O governo deveria se compro-
meter com uma meta fiscallivredear-
tificios contébeis. A gestdo fiscal deve
preservar o investimento publico e de-
sativar os repasses de fundos ao BN-
DES de forma gradual, condigbes para
preservar um aumento do PIB razoa-
vel. Um crescimen ico mui-
i 1xa outro caminho se-
ndo o avango da relacdo divida-PIB,
hoje de 59% no caso da divida bruta.

Como convém insistir, uma varid-
vel-chave das dificuldades fiscais € a
baixa taxa de crescimento e um dos
fatores cruciais a deprimir essa taxa,
além do ambiente internacional, é a
debilidade industrial-A-perda de po-
sicdo da industria brasileira requer
atencio especial a taxa de cimbio pa-
rauma recuperacao mais consistente
da producio manufatureira em 2014.

O momento atual estd também
marcado pelas expectativas a respei-
to das concessdes e dos investimen-
tos no pré-sal. Esses programas tém
o potencial de recompor os interes-
ses puiblicos e privados e, assim, rea-
nimar as avaliacoes e impulsionar os
investimentos. Ademais, a demanda
gerada pelos gastos daf decorrentes
deve irrigar setores importantes da
industria de transformacio.

O que estd em jogo € a capacidade
de o gasto piblico despertar os espiri-
tos animais dos empresdrios e, assim,
recolocar a economia na trajetéria do
crescimento. Nesse sentido, o gover-
no deveria reafirmar o comprometi-
mento com dois objetivos para 2014:
permitir a Petrobras um maior grau
de certezano financiamento e execu- -
¢aodos seus investimentos e consoli-
dar o modelo de relacao Publico/Pri-
vado contemplado nas concessoes pa-

ra o investimento em infraestrutura.
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